
Chapter 3 Business

3.1 Phishing 
For many Pakistanis, Dubai might be the first destination outside their country. Mainly because of the proximity 
to the country. Due to the media and multiple reports from others which compare other countries to Pakistan as 
better. They might have the impression that it is not possible for the grass to be less greener than Pakistan. 
Many newbies people think that since Dubai is very
strict, only serious business people shall be present.
However, since so many think that, there is the world in
which Dubai resides. The world is full of scamming
people who want to prey on unsuspecting people like
those who get to comfortable with the idea of a safe and
secure Dubai and UAE. These scammers come on a
visit visa and try to scam people for a few thousand
dirhams. The most prevalent method is to act like an
investor. Then act like they have to hide their money
from other political people back home or some other
lame excuse. Then after a few days or weeks of meetings, when they think that you think they are somewhat 
“trustworthy”. They shall ask for a loan. Depending on how “stupid and gullible and wealth” you look to them, the 
amount shall match that. It can be a few thousand dirhams to hundreds of thousands. It can sometimes be the 
black money scam where black blank photocopies are cut up and presented as colored currency notes. Beware, 
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the police are able to help. If you are in multiple emirates, then you need to know that if the meetings and events 
happen in one emirate and the people are caught by the police of another emirate, then the lawyers of the 
scammers may be able to get some leeway in the laws and would be harder to catch. So if someone approaches
you, be careful and get the police on your side. Also if you want to try your acting skills then try to catch them in 
the same emirate. 

Here is an example email. This one I got just today. 

Dear [Your name shall be here]

      Thanks for the email and I hope this
finds you in good health. What am seeking
for which is my thought is to put my fund
in your organization and then have like an
agreement between you and me that I have
given you $15million for making an
Investment for a duration of 5years... I am
willing to offer you 15% of the total
amount to been the Custodian of the fund
and willing to take in my fund and put it
into Investment and then another 5% will
go for any Upfront Expenses you might
encounter during the cost of trying to establish or put the fund into Investment. 

[ See this is the part where the scammer shall expect you to pay for in advance somehow. This is 
called the advanced fee fraud also. Look it up on the internet]

 The remaining 80% will be what you will put into Investment for 5years and then I wish to know what
will be my ROI on my 80% Annually for 5years. At the moment the fund is in Tanzania in a Security 
Vault in Cash, I can make all arrangement on how to move the fund to UAE and take things from there.

       I will like this business investment deal to be very confidential between us as you know how we 
African Politicians loves to keep our investment due to our political opponent not to destroy our name 
politically, If all goes well between us please be prepared to meet my son who is my heir and my eye.
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    I hope to read from you soon.

Regards

[Some name here. Most probably a fake name or the name of some popular corrupt politician]

Here are some links to help you understand. 

https://en.wikipedia.org/wiki/Black_money_scam

https://en.wikipedia.org/wiki/419_scams
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Copyright Notice 

http://atrc.net.pk/resources/dubai­guide/copyright.html

Creative Commons Attribution­NonCommercial­NoDerivatives 4.0 International Public License

By exercising the Licensed Rights (defined below), You accept and agree to be bound by the terms and 
conditions of this Creative Commons Attribution­NonCommercial­NoDerivatives 4.0 International Public License 
("Public License"). To the extent this Public License may be interpreted as a contract, You are granted the 
Licensed Rights in consideration of Your acceptance of these terms and conditions, and the Licensor grants You 
such rights in consideration of benefits the Licensor receives from making the Licensed Material available under 
these terms and conditions.

Section 1 – Definitions.

a. Adapted Material means material subject to Copyright and Similar Rights that is derived from or based 
upon the Licensed Material and in which the Licensed Material is translated, altered, arranged, 
transformed, or otherwise modified in a manner requiring permission under the Copyright and Similar 
Rights held by the Licensor. For purposes of this Public License, where the Licensed Material is a 
musical work, performance, or sound recording, Adapted Material is always produced where the 
Licensed Material is synched in timed relation with a moving image. 

b. Copyright and Similar Rights means copyright and/or similar rights closely related to copyright 
including, without limitation, performance, broadcast, sound recording, and Sui Generis Database 
Rights, without regard to how the rights are labeled or categorized. For purposes of this Public License, 
the rights specified in Section 2(b)(1)­(2) are not Copyright and Similar Rights. 

c. Effective Technological Measures means those measures that, in the absence of proper authority, 
may not be circumvented under laws fulfilling obligations under Article 11 of the WIPO Copyright Treaty 
adopted on December 20, 1996, and/or similar international agreements. 

d. Exceptions and Limitations means fair use, fair dealing, and/or any other exception or limitation to 
Copyright and Similar Rights that applies to Your use of the Licensed Material. 

e. Licensed Material means the artistic or literary work, database, or other material to which the Licensor 
applied this Public License. 

f. Licensed Rights means the rights granted to You subject to the terms and conditions of this Public 
License, which are limited to all Copyright and Similar Rights that apply to Your use of the Licensed 
Material and that the Licensor has authority to license. 

g. Licensor means the individual(s) or entity(ies) granting rights under this Public License. 

h. NonCommercial means not primarily intended for or directed towards commercial advantage or 
monetary compensation. For purposes of this Public License, the exchange of the Licensed Material for 
other material subject to Copyright and Similar Rights by digital file­sharing or similar means is 
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NonCommercial provided there is no payment of monetary compensation in connection with the 
exchange. 

i. Share means to provide material to the public by any means or process that requires permission under 
the Licensed Rights, such as reproduction, public display, public performance, distribution, 
dissemination, communication, or importation, and to make material available to the public including in 
ways that members of the public may access the material from a place and at a time individually chosen 
by them. 

j. Sui Generis Database Rights means rights other than copyright resulting from Directive 96/9/EC of the 
European Parliament and of the Council of 11 March 1996 on the legal protection of databases, as 
amended and/or succeeded, as well as other essentially equivalent rights anywhere in the world. 

k. You means the individual or entity exercising the Licensed Rights under this Public License. Your has a 
corresponding meaning. 

Section 2 – Scope.

a. License grant. 
1. Subject to the terms and conditions of this Public License, the Licensor hereby grants You a 

worldwide, royalty­free, non­sublicensable, non­exclusive, irrevocable license to exercise the 
Licensed Rights in the Licensed Material to: 

A. reproduce and Share the Licensed Material, in whole or in part, for NonCommercial 
purposes only; and 

B. produce and reproduce, but not Share, Adapted Material for NonCommercial purposes 
only. 

2. Exceptions and Limitations. For the avoidance of doubt, where Exceptions and Limitations apply 
to Your use, this Public License does not apply, and You do not need to comply with its terms 
and conditions. 

3. Term. The term of this Public License is specified in Section 6(a). 

4. Media and formats; technical modifications allowed. The Licensor authorizes You to exercise the 
Licensed Rights in all media and formats whether now known or hereafter created, and to make 
technical modifications necessary to do so. The Licensor waives and/or agrees not to assert any 
right or authority to forbid You from making technical modifications necessary to exercise the 
Licensed Rights, including technical modifications necessary to circumvent Effective 
Technological Measures. For purposes of this Public License, simply making modifications 
authorized by this Section 2(a)(4) never produces Adapted Material. 

5. Downstream recipients. 
A. Offer from the Licensor – Licensed Material. Every recipient of the Licensed Material 

automatically receives an offer from the Licensor to exercise the Licensed Rights under 
the terms and conditions of this Public License. 

B. No downstream restrictions. You may not offer or impose any additional or different 
terms or conditions on, or apply any Effective Technological Measures to, the Licensed 
Material if doing so restricts exercise of the Licensed Rights by any recipient of the 
Licensed Material. 

6. No endorsement. Nothing in this Public License constitutes or may be construed as permission 
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to assert or imply that You are, or that Your use of the Licensed Material is, connected with, or 
sponsored, endorsed, or granted official status by, the Licensor or others designated to receive 
attribution as provided in Section 3(a)(1)(A)(i). 

b. Other rights.

1. Moral rights, such as the right of integrity, are not licensed under this Public License, nor are 
publicity, privacy, and/or other similar personality rights; however, to the extent possible, the 
Licensor waives and/or agrees not to assert any such rights held by the Licensor to the limited 
extent necessary to allow You to exercise the Licensed Rights, but not otherwise. 

2. Patent and trademark rights are not licensed under this Public License. 
3. To the extent possible, the Licensor waives any right to collect royalties from You for the exercise

of the Licensed Rights, whether directly or through a collecting society under any voluntary or 
waivable statutory or compulsory licensing scheme. In all other cases the Licensor expressly 
reserves any right to collect such royalties, including when the Licensed Material is used other 
than for NonCommercial purposes. 

Section 3 – License Conditions.

Your exercise of the Licensed Rights is expressly made subject to the following conditions.

a. Attribution.

1. If You Share the Licensed Material, You must:

A. retain the following if it is supplied by the Licensor with the Licensed Material: 
i. identification of the creator(s) of the Licensed Material and any others 

designated to receive attribution, in any reasonable manner requested by the 
Licensor (including by pseudonym if designated); 

ii. a copyright notice; 
iii. a notice that refers to this Public License; 
iv. a notice that refers to the disclaimer of warranties; 
v. a URI or hyperlink to the Licensed Material to the extent reasonably practicable; 

B. indicate if You modified the Licensed Material and retain an indication of any previous 
modifications; and 

C. indicate the Licensed Material is licensed under this Public License, and include the text 
of, or the URI or hyperlink to, this Public License. 

For the avoidance of doubt, You do not have permission under this Public License to Share 
Adapted Material. 

2. You may satisfy the conditions in Section 3(a)(1) in any reasonable manner based on the 
medium, means, and context in which You Share the Licensed Material. For example, it may be 
reasonable to satisfy the conditions by providing a URI or hyperlink to a resource that includes 
the required information. 

3. If requested by the Licensor, You must remove any of the information required by Section 3(a)(1)
(A) to the extent reasonably practicable. 

Section 4 – Sui Generis Database Rights.
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Where the Licensed Rights include Sui Generis Database Rights that apply to Your use of the Licensed Material:

a. for the avoidance of doubt, Section 2(a)(1) grants You the right to extract, reuse, reproduce, and Share 
all or a substantial portion of the contents of the database for NonCommercial purposes only and 
provided You do not Share Adapted Material; 

b. if You include all or a substantial portion of the database contents in a database in which You have Sui 
Generis Database Rights, then the database in which You have Sui Generis Database Rights (but not its
individual contents) is Adapted Material; and 

c. You must comply with the conditions in Section 3(a) if You Share all or a substantial portion of the 
contents of the database. 

For the avoidance of doubt, this Section 4 supplements and does not replace Your obligations under this Public 
License where the Licensed Rights include other Copyright and Similar Rights. 

Section 5 – Disclaimer of Warranties and Limitation of Liability.

a. Unless otherwise separately undertaken by the Licensor, to the extent possible, the Licensor 
offers the Licensed Material as­is and as­available, and makes no representations or warranties 
of any kind concerning the Licensed Material, whether express, implied, statutory, or other. This 
includes, without limitation, warranties of title, merchantability, fitness for a particular purpose, 
non­infringement, absence of latent or other defects, accuracy, or the presence or absence of 
errors, whether or not known or discoverable. Where disclaimers of warranties are not allowed in
full or in part, this disclaimer may not apply to You. 

b. To the extent possible, in no event will the Licensor be liable to You on any legal theory 
(including, without limitation, negligence) or otherwise for any direct, special, indirect, incidental,
consequential, punitive, exemplary, or other losses, costs, expenses, or damages arising out of 
this Public License or use of the Licensed Material, even if the Licensor has been advised of the 
possibility of such losses, costs, expenses, or damages. Where a limitation of liability is not 
allowed in full or in part, this limitation may not apply to You. 

c. The disclaimer of warranties and limitation of liability provided above shall be interpreted in a manner 
that, to the extent possible, most closely approximates an absolute disclaimer and waiver of all liability. 

Section 6 – Term and Termination.

a. This Public License applies for the term of the Copyright and Similar Rights licensed here. However, if 
You fail to comply with this Public License, then Your rights under this Public License terminate 
automatically. 

b. Where Your right to use the Licensed Material has terminated under Section 6(a), it reinstates:

1. automatically as of the date the violation is cured, provided it is cured within 30 days of Your 
discovery of the violation; or 

2. upon express reinstatement by the Licensor. 
For the avoidance of doubt, this Section 6(b) does not affect any right the Licensor may have to seek 
remedies for Your violations of this Public License. 

c. For the avoidance of doubt, the Licensor may also offer the Licensed Material under separate terms or 
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conditions or stop distributing the Licensed Material at any time; however, doing so will not terminate this
Public License. 

d. Sections 1, 5, 6, 7, and 8 survive termination of this Public License. 

Section 7 – Other Terms and Conditions.

a. The Licensor shall not be bound by any additional or different terms or conditions communicated by You 
unless expressly agreed. 

b. Any arrangements, understandings, or agreements regarding the Licensed Material not stated herein are
separate from and independent of the terms and conditions of this Public License. 

Section 8 – Interpretation.

a. For the avoidance of doubt, this Public License does not, and shall not be interpreted to, reduce, limit, 
restrict, or impose conditions on any use of the Licensed Material that could lawfully be made without 
permission under this Public License. 

b. To the extent possible, if any provision of this Public License is deemed unenforceable, it shall be 
automatically reformed to the minimum extent necessary to make it enforceable. If the provision cannot 
be reformed, it shall be severed from this Public License without affecting the enforceability of the 
remaining terms and conditions. 

c. No term or condition of this Public License will be waived and no failure to comply consented to unless 
expressly agreed to by the Licensor. 

d. Nothing in this Public License constitutes or may be interpreted as a limitation upon, or waiver of, any 
privileges and immunities that apply to the Licensor or You, including from the legal processes of any 
jurisdiction or authority. 
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FED LAW No. 2 of 2015

UAE Official Gazette

Federal Law No. 2 of 2015 concerning Commercial Companies

We, Khalifa Bin Zayed Al Nahyan, President of the State of the United Arab Emirates,

After reviewing the Constitution;

Federal Law No. 1 of 1972, as amended, concerning the responsibilities of ministries and the powers of
ministers, as amended;

Federal Law No. 5 of 1975 concerning the Commercial Register;

Federal Law No. 10 of 1980 concerning the Central Bank, the monetary system and the regulation of the
banking profession, as amended;

Federal Law No. 8 of 1984 concerning commercial companies, as amended;

Civil Transactions Law promulgated by Federal Law No. 5 of 1985, as amended;

Federal Law No. 6 of 1985 concerning the banks, financial institutions and Islamic investment companies;

Penal Code promulgated by Federal Law No. 3 of 1987, as amended;

Federal Law No. 22 of 1991 concerning the notary public, as amended;

Civil Procedure Law promulgated by Federal Law No. 11 of 1992, as amended;

Criminal Procedure Law promulgated by Federal Law No. 35 of 1992, as amended;

Law of Evidence in civil and commercial transactions promulgated by Federal Law No. 10 of 1993, as
amended;

Commercial Transactions Law promulgated by Federal Law No. 18 of 1993;

Federal Law No. 22 of 1995 concerning regulating the profession of auditors, as amended;

Federal Law No. 29 of 1999 on Establishing the General Authority for Awqaf, as amended;

Federal Law No. 4 of 2000 concerning the Emirates Securities & Commodities Authority and Market, as
amended;

Federal Law No. 7 of 2002 concerning copyrights and neighboring rights, as amended;

Federal Law No. 8 of 2004 concerning the financial free zones;

Federal Law No. 17 of 2004 concerning anti commercial concealment, as amended;

Federal Law No. 1 of 2006 concerning electronic transactions and e­commerce;

Federal Decree by Law No. 4 of 2007 on the formation of the Emirate Investment Authority;

Federal Law No. 6 of 2007 concerning the Insurance Authority and the regulation of its works, as amended; and

Federal Law No. 4 of 2012 concerning regulation of competition; and
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Upon the proposal made by the Minister of Economy, as approved by the Cabinet and the Federal National
Council and as ratified by the Federal Supreme Council,

Have issued the following Law:

Part One General Provisions for Companies

Chapter One What is a Company?

Article 1 Definitions

Upon application of the provisions of this Law, the following phrases and words shall have the meanings
assigned opposite each of them, unless the context requires otherwise:

State: the Unites Arab Emirates.

Federal Government: the Government of the United Arab Emirates.

Local Government: any of the governments of the member emirates of the union.

Ministry: Ministry of Economy;

Minister: Minister of Economy.

Central Bank: the Central Bank of the United Arab Emirates.

Authority: the Securities & Commodities Authority.

Competent Authority: the local authority competent with the affairs of companies in the relevant emirate.

Company: Commercial Company.

Prudent person: is the person who has adequate experience and the commitment required in his work.

Governance: such set of controls, standards and procedures that achieve corporate Governance upon the
management of the company in accordance with the international standards and practices, by determining the
duties and responsibilities of the Directors and the executive management of the company, taking into account
the protection of the rights of the shareholders and the concerned parties.

Working Day: the official working days in the Ministries, the Governmental Authorities and the local
departments.

Special Resolution: such resolution issued by the majority votes of shareholders holding at least 75% of the
shares represented at the General Assembly of the joint stock company.

Registrar: such companies Registrar appointed by the Minister, who performs his duties through the Companies
Department of the Ministry.

Markets: such securities or commodities Markets licensed by the Authority to operate in the State.

Securities:

Shares issued by joint stock companies;

Derivatives and investment units as approved by the Authority;

Bonds, Sukuk and bills issued by the Federal Government or the Local Governments or by the public authorities
or establishments in the State.

Bonds, Sukuk or any debt tools issued by companies in accordance with such regulation issued by the Central
Bank and the Authority.
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Any other local or foreign Securities acceptable to the Central Bank and the Authority.

Public Subscription: to invite any natural or corporate person or class or classes of persons to purchase any
Securities.

Securities Book Building: such process under which the price of the security is determined upon its issuance or
sale in a Public Subscription, in accordance with the provisions of the Resolution issued by the Authority in this
respect.

Strategic Partner: such partner whose contribution to the company provides technical, operational or marketing
support to the company, for the good of the company.

Related Parties: the Chairman, Directors, senior executive management and employees of the company, such
companies in which any of such persons holds at least 30% of their share capital and subsidiary, associated or
sister companies.

Share Register: such register that shows the shares held by shareholders in Joint Stock Companies and the rights
attached to such shares.

Share Register Secretariat: such body or bodies licensed by the Authority to organize the Share Register of
Private Joint Stock Companies.

Board member: any of the members of the board of directors of the company, including the Chairman of the
Board.

Article 2 Objectives of the Law

This Law aims to contribute in the development of the business environment and the capacities of the state and
its economic standing by organizing the companies in accordance with the global variables, especially those
related to the organization of governance rules and the protection of the shareholders and partners, supporting of
the flow of foreign investment and promoting the social responsibility of the companies.

Article 3 Companies Governed by the Provisions of this Law

The provisions of this Law and the Rules, Regulations, and Resolutions issued in execution hereof shall apply to
such commercial companies established in the State. The provisions concerning foreign companies set forth in
this Law and the Resolutions and Regulations issued in execution hereof shall apply to foreign companies that
have in the State a place to conduct any activity therein or establish a branch or representative office in the
State.

Article 4 Companies Exempted from the Provisions of this Law

1. Other than registration and renewal thereof in the excluded companies register with the Ministry, the
Authority and the competent authority, each according to its jurisdiction, the provisions of this Law shall not
apply to:
A. Companies excluded under a Resolution by the Cabinet if a special provision to this effect is contained in

the Memoranda of Association or Articles of Association of such companies according to the controls
issued by the Cabinet;

B. Companies held in full by the Federal Government or the Local Government, and any other companies
held in full by such companies if a special provision to this effect is contained in the Memorandum of
Association or Articles of Association of such companies.

C. Companies in which the Federal Government, the Local Government or any of the establishments,
authorities, departments or any companies controlled or held by any of them directly or indirectly, at least
25% of the capital of such companies, which operate in oil exploration, drilling, refining, manufacturing,
marketing and transmission or operate in the power industry of all kinds or in the power generation, gas
production and water desalination, transmission and distribution, if a special provision to this effect is
contained in the Memorandum of Association or Articles of Association of such companies.

D. Companies excluded from the provisions of Federal Law No. 8 of 1984 concerning commercial
companies, as amended, prior to the effective date of this Law.
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E. Companies excluded from the provisions of this Law under special Federal Laws.

2. Any company mentioned in Clause (1­B, C, D) of this Article must adjust its situation in accordance with the
provisions of this law, if it sells or offers any percentage of its capital in a public subscription or submits its
shares in any of the capital markets in the State.

Article 5 Companies Operating in Free Zones
1. The provisions of this Law shall not apply to companies established in the free zones of the State if a

special provision to this effect is contained in the Laws or regulations of the relevant free zone.
Notwithstanding the foregoing, such companies shall be governed by the provisions of this Law if such
Laws or regulations permit to conduct the activities of such companies outside the free zone in the State.

2. Subject to Clause (1) of this Article the Cabinet shall issue a Resolution determining the applicable
conditions to enter and register companies operating in the free zones of the State and willing to conduct
their activities in the State and outside the free zones.

Article 6 Corporate Governance
1. Other than banks, financing companies, financial investment companies, exchange companies and money

brokerage companies, the Minister shall issue such resolutions to lay the general framework regulating
Governance in connection with private joint stock companies where the number of the shareholders
therein exceeds 75. In the event of Public Joint Stock Companies, the Board of Directors of the Authority
shall issue the relevant Governance Resolutions.

2. The Board of Directors of a company or, as applicable, its managers shall be responsible for the
application of the rules and criteria of Governance.

Article 7 Breach of the Rules of Governance
1. The Resolutions regulating Governance as provided by Clause (1) of Article (6) shall include penalties to

be imposed by the Ministry or the Authority, each according to its responsibilities, to the companies and
their Chairmen, Directors, managers and auditors in the event of violation of such Resolutions, provided
that the penalty does not exceed AED ten million.

2. The provisions of Article (339) of this law concerning the organization of reconciliation shall apply to the
penalties set forth in Clause (1) of this Article.

Article 8 Definition of a Company
1. A company is a contract under which two or more persons are committed to participate in an economic

enterprise aiming at profit by contributing a share of capital or work and dividing between themselves the
profit or loss resulting from the enterprise.

2. An economic enterprise as provided for in Clause (1) of this Article shall include every commercial,
financial, industrial, agricultural or real estate activity or other kinds of economic activity.

3. Notwithstanding the provision of Clause (1) of this Article, a company may be incorporated or held by a
single person in accordance with the provisions of this Law.

Article 9 Forms of Companies
1. The company shall take one of the following forms:

A. Partnership Company.
B. Limited Partnership Company.
C. Limited Liability Company.
D. Public Joint Stock Company.
E. Private Joint Stock Company.

2. Any company not adopting one of the forms referred to in the preceding Clause shall be considered null
and void, and the persons concluding contracts in its name shall be individually and jointly liable for the
obligations arising from such contracts.

3. Every company established in the State shall bear the nationality thereof, but it shall not necessitate that
the company shall enjoy the rights restricted to UAE nationals.

Chapter Two Formation and Management of the Company
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Article 10 Rate of National Contribution
1. With the exception of Partnership Companies and Simple Limited Partnership Companies where all the

joint partners of any of such companies shall be UAE nationals, any company established in the State
shall have one or more UAE partners holding at least 51% of the share capital of the company.

2. Notwithstanding the provisions of Clause (1) of this Article, the Cabinet may, on proposal made by the
Minister, in coordination with the competent authorities, issue a Resolution determining the class of
activities limited to the citizens of the State.

3. Any transfer of the title to any share of a partner that may affect the percentage as set out in Clauses (1)
and (2) of this Article shall be invalid.

Article 11 Conducting the Activity
1. The company shall obtain all the approvals and licenses as required for the activity to be conducted by the

company in the State prior to commencing its activity.
2. A company incorporated inside the State shall commence its main activities in the State, and may conduct

its activity outside the State if its Memorandum of Association so provides.
3. The Cabinet shall issue a resolution determining the formation and qualifications of the members of the

Internal Shari'a Control Committees and the Shari'a Controller of companies incorporated inside the State
and conducting their activities in accordance with the provisions of the Islamic Shari'a. The Resolution
shall determine the controls of operation of such committees. These companies must, upon their founding
and before commencing their activities, obtain the approval of the Internal Shari'a Control Committees.

4. Only Public Joint Stock Companies may conduct the banking and insurance activities. Only Joint Stock
Companies may invest money for the account of third parties.

Article 12 Name of the Company
1. The company shall have a trade name, without contravention of the public order of the State. The name

shall be followed by the legal form of the company. No company may be entered in any name previously
registered in the State or in any similar name to the extent that it may cause confusion.

2. Under a special Resolution issued by the General Assembly and the like, the company may change its
name to another name as approved by the competent authority and as acceptable to the registrar. The
change of the name of the company shall not prejudice its rights or obligations or the legal procedures
initiated by or against the company. Any legal procedures that have already been initiated by or against
the company shall also continue in the amended name of the company.

Article 13 Address and Correspondences of the Company
1. Every company shall have a registered address in the State to which notices and correspondences shall be

dispatched.
2. All contracts, documents, correspondences and forms of applications issued by the company shall bear its

name, legal form, registration number and address and, if the share capital of the company is added to
such particulars, the amount of the paid share capital shall be stated.

3. If the company is under liquidation, the papers of the company shall be marked accordingly.

Article 14 Writing the Memorandum
1. The Memorandum of Association of a company and each amendment thereto shall be made in Arabic and

attested by the Notary Public, failing which the Memorandum of Association or the amendment thereto
shall be invalid. If the Memorandum is issued in a foreign language in addition to Arabic, the Arabic text
shall be the applicable text in the State.

2. The partners may hold against each other to the invalidity arising from not writing or attesting the
Memorandum or the amendment. However, the partners may not hold against third parties to such
invalidity.

3. If the invalidity of the company is ordered on demand by a partner, such invalidity shall have no effect
other than from the date on which such order becomes final.

Article 15 Registering the Memorandum of Association of the Company with the Competent Authority
1. A Company's Memorandum of Association and any amendment thereto shall be registered in the
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Commercial Register with the competent authority to be effective.
2. If the Memorandum of Association is not registered as set out in Clause 1 of this Article, it shall be

ineffective against third parties. If the non­registration is limited to one or more of the details that should
be registered, only such non­registered information shall have no effect against third parties.

3. The companies shall notify the competent authority and the Registrar in writing within 15 (fifteen)
working days upon the occurrence of any amendment or change in the registered particulars of the
company, including its name, address, share capital, number of shareholders or legal status.

4. The Managers, or Directors of the Company, as the case may be, shall be jointly liable to indemnify the
damage suffered by the company, the shareholders, or third parties due to the non­registration of the
Memorandum or any amendments thereto in the Commercial Register with the competent authority.

Article 16 Evidencing the Memorandum of the Company by Third Parties
1. A third party may prove the presence of the Memorandum of the Company or any amendment thereto by

all means of proof. Such third party may hold to the existence or the invalidity of the company against the
partners.

2. If the invalidity of the company is ordered on demand by a third party, the company shall be deemed void
ab initio as against such third party. Persons who have contracted with such third party in the name of the
company shall be personally and jointly liable for the obligations arising from such Memorandum.

3. At all events where the invalidity of the company is ordered, the conditions of the Memorandum shall
apply to the liquidation of the company and the settlement of the rights of the shareholders against each
other. The debtors of the company may not demand invalidity or hold thereto to be discharged from their
debts to the company.

Article 17 Nature of the Share Provided by a Partner
1. The capital of the company shall consist of shares in cash and/or shares in kind of estimated value.
2. The partner's share shall not be an action, unless he is an active partner, and also shall not be his

reputation or influence.

Article 18 Rules to Provide a Share in a Company
1. If the share of a partner is a title to a property or any other right in rem transferred to the company, such

partner shall be liable in accordance with the applicable provisions concerning a Contract of Sale
regarding the transfer of a property and the guarantee of the share in the cases of loss, maturity or the
emergence of a defect or deficiency in such payment for the share, unless agreed otherwise.

2. If the share is utilizing the revenues from assets only, the provisions applicable to the lease contract shall
apply to such issues as set out in Clause 1 of this Article, unless agreed otherwise.

3. If a share of a partner represent debts payable by third parties or other incorporeal rights, such partner's
liability shall not be discharged until such debts are settled. Moreover, the partner shall be liable to
indemnify the damage to the company if such debts are not repaid when they become due.

4. If the share of a partner in the company is his work, then every earning from such work shall be the right
of the company, provided that the partner has not obtained such earning from the Right to a Patent, unless
otherwise agreed, subject to the provisions of the Law concerning the copyrights and the neighboring
rights and the law concerning the Regulation and Protection of Industrial Property of Patents and
Industrial Drawings and Designs.

Article 19 Prejudice to Provide a Share of the Company
1. If a partner undertakes to provide his share as an amount of money, and such amount is not paid or the

share is debts payable by third parties not repaid, such partner shall be liable against the company for any
obligations in consideration of his share in the company.

2. A partner shall be liable against the company for the difference, if any, between the amount of money or
value of the share actually contributed by him in the company and the amount of money or value of such
other share as set out in the register of shareholders, which the partner should have provided in accordance
with the provisions of this Law.

Article 20 Execution on Anything in Lieu of the Share
1. A creditor of a partner may not fulfill his right from the share of his debtor in the capital of the company,

but he may claim his right from his debtor's portion of the profits. If the company is dissolved, the creditor
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may collect his right from the share of his debtor upon the liquidation of the company.
2. If the share of a partner in the company is represented by shares, then its creditor may, in addition to the

rights as set out in Clause 1 of this Article, file a claim before the competent court for the sale of such
shares to apply the sale proceeds to collect his right.

Article 21 Corporate Personality of the Company
1. The company shall, from the date of registry in the Commercial Register with the competent authority,

acquire a corporate personality in accordance with the provisions of this Law and the Resolutions issued
hereunder.

2. During the incorporation period, the company shall have a corporate personality to the extent necessary
for its incorporation. The company shall be bound by the acts of the founders in connection with the
incorporation procedures and requirements in such period, provided that such incorporation is completed
in accordance with the provisions of this Law.

3. Upon its dissolution, the company shall be deemed in a stage of liquidation. During the period of
liquidation, the company shall maintain its corporate personality to the extent as required for the
liquidation process. The phrase ";Under Liquidation"; shall be added to the name of the company in a
clearly written manner.

4. Subsidiaries of the holding company shall enjoy a corporate personality and shall have its own
independent financial liability.

Article 22 Duties of the Person Authorized to Manage the Company

A person authorized to manage the company shall preserve its rights and work for the benefit of the company
with the care of a prudent person. Such person shall do all such acts in agreement with the objective of the
company and the powers granted to such person under an authorization issued by the company in this respect.

Article 23 Liability of the Company for the Acts by its Authorized Person

The company shall be bound by any act or thing by the person authorized to manage the company upon
conducting the works of management in a usual manner. The company shall also be bound by any act by any of
its employees or agents authorized to act on behalf of the company, and a third party relies thereon in its
transaction with the company.

Article 24 Exemption from Liability

Subject to the provisions of this Law, any provision in the Memorandum of Association or Articles of
Association of the company authorizing it or any of its subsidiaries to agree to exempt any person from any
personal liability that such person bears in his capacity as a current or former officer of the company shall be
void.

Article 25 Protection of a Person Dealing with the Company
1. The company may not claim non­liability to the person dealing with it, on the ground that the authorized

manager was not duly appointed in accordance with the provisions of this Law or the Articles of
Association of the company, so long as the acts of such manager is within the usual limits in respect of
persons in the same position in companies that conduct the same type of activity as the company.

2. To protect a person dealing with the company, he shall be a bona fide party. A person shall not be deemed
as acting in good faith if he actually knows or could have known, based on his relationship with the
company, of the aspects of deficiency in the act or thing proposed to be held thereto against the company.

Article 26 Accounting Records
1. Every company shall keep accounting records showing its transactions to accurately reveal at any time the

financial position of the company and enabling the partners or shareholders to confirm that the accounts of
the company are properly kept in accordance with the provisions of this Law.

2. Every company shall keep its accounting books in its head office for a period of at least 5 (five) years
from the end of the fiscal year of the company.

3. The company may keep an electronic copy of the originals of any of the documents saved and kept in it in
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accordance with the controls established by a decision of the Minister.

Article 27 Accounts of the Company
1. Every Joint Stock Company or Limited Liability Company shall have one or more auditors to audit the

accounts of the company every year. The other companies may appoint an auditor in accordance with the
provisions of this Law.

2. The company shall prepare annual financial accounts including the balance sheet and the profit and loss
account.

3. The company shall apply the International Accounting Standards and bases upon preparing its periodical
and annual accounts, to give a clear and accurate view of the profits and losses of the company.

4. Every partner or shareholder in any company may, under a written application provided by such partner or
shareholder, obtain a free copy of the last audited accounts and of the last report by its auditor and a copy
of the accounts of the group if it is a holding company. The company shall respond to such application
within 10 (ten) days from the date of submission.

Article 28 Fiscal year of the Company
1. Every company shall have a fiscal year as determined in its Articles of Association, provided that the first

fiscal year of the company does not exceed 18 (eighteen) months, but at least 6 (six) months, to be
calculated from the date of registering the company in the Commercial Register with the competent
authority.

2. The other fiscal years following the first fiscal year shall consist of 12 months commencing directly upon
the expiry of the preceding fiscal year.

Article 29 Distribution of the Profits and Losses
1. If the company's Memorandum of Association does not stipulate the proportion of a partner in the profits

or losses, his share thereof shall be pro rata to his stake in the capital. If a Memorandum of Association is
limited to specifying a partner's share in the profits, his share in the losses shall be equivalent to his share
in the profits and vice versa.

2. If a partner's stake is limited to his work, the company's Memorandum of Association shall specify his
share in the profits and losses. If the partner has contributed a share in cash or in kind in addition to his
work, he shall have a portion of the profits and losses for his share contributed by work and another
portion for his share in cash or in kind.

3. If it is agreed in a company's Memorandum of Association that one of the partners is to be deprived of the
profits or exempted from loss or that one of the partners obtains a fixed profit for his shareholding, such
Memorandum shall be deemed void.

4. It may be agreed to exempt a partner who has contributed only his work from sharing in the loss, provided
that a wage for such work has not been determined.

Article 30 Distribution of Profits
1. No fictitious profits may be distributed to the partners or shareholders. The Board of Directors or any

similar body shall be liable against the partners or shareholders and the creditors of the company for such
procedure.

2. If the company distributes any profits in violation of the provisions of this Law and the Resolutions issued
hereunder, such partner or shareholder shall repay any profits received by him in violation of such
provisions. The company's creditors may request such partner or shareholder to return what he has
received thereof, even if done in good faith.

3. Partners or shareholders shall not be deprived of the true profits that they have received even if the
company sustains losses during the following years.

Article 31 Issuing Securities

Subject to the provision of Article 4 of this Law, only a Joint Stock Company may issue negotiable stocks,
bonds or Sukuk.

Article 32 Public Offering of the Securities
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No company other than a public Joint Stock Company may offer any Securities for public subscription. At all
events, no company, entity, natural person or corporate person incorporated or registered inside the State or in
the free zones or abroad may publish any advertisements in the State, including the invitation for public
subscription in Securities without the prior consent of the Authority.

Chapter Three Companies Registrar

Article 33 Regulation of the Activities of the Registrar

The Minister shall, in coordination with the competent authority, issue the regulation for the activities of the
Registrar.

Article 34 Supervision of the Trade Names Register
1. In addition to his duties as assigned by the Minister, the registrar shall supervise the Trade Names

Register for the various types of companies registered in any of the Emirates to avoid double registration.
2. The competent authorities shall provide the registrar with the names of all the companies and all the trade

names licensed by the competent authorities and shall refer to the registrar to avoid name repetition prior
to granting any new license.

Article 35 The Role of the Registrar in the event of Similar Trade Names
1. If the registrar finds any similarity between the names of two or more companies registered in the State to

an extent that may cause confusion, the registrar may issue a reasoned Resolution demanding thereunder
that the relevant parties take the required steps to change the name so as to remove such confusion, within
30 (thirty) working days to be calculated from the date of the notification of the Resolution. The registrar
may, upon the expiry of such period issue another Resolution of such change.

2. A company that has been entered with the registrar may request the registrar to oblige the company that
took up its own name or a name similar to its name to change such name. the registrar may issue a
reasoned Resolution under which the registrar may demand the latter company to take such steps as
required to change the name, within 30 (thirty) working days, to be calculated from the date of the notice
of the Resolution. Upon the expiry of such period, the registrar may issue another Resolution to change
the trade name of the company.

3. A grievance against the Resolution of the registrar may be filed before the Minister within 15 (fifteen)
working days from the date of notification of such Resolution. If such grievance is rejected or not decided
within 15 (fifteen) working days from the date of filing the grievance, the concerned people may appeal it
before the competent court within 30 (thirty) days from the date of rejecting the grievance or the expiry of
such period, as the case may be.

Article 36 Registrar to Keep the Documents of Companies

The Minister shall issue a Resolution determining:
1. The period of time during which the registrar has to keep documents, so that such documents may be

destroyed after the expiry of such period.
2. To organize the submission of documents to the registrar by the electronic means of communication and

other means. The Resolution shall include provisions to ensure effective connection between the records
kept by the registrar and those kept by the competent authority.

Article 37 To Inspect the Records Kept by the Registrar

Subject to the provisions of this Law, the concerned parties may request the registrar to issue:
1. A copy of the particulars as set out in the records kept by the registrar.
2. A certificate by the registrar or the competent authority, including some particulars as contained in such

records.

Article 38 Fees Payable to the Ministry and the Authority
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On a proposal made by the Minister and in coordination with the Ministry of Finance, the Cabinet shall issue a
Resolution of the fees payable by the companies for such activities conducted by the Ministry and the Authority
within the scope of application of the provisions of this Law.

Part Two Companies of Persons

Chapter One Joint Liability Company

Article 39 Definition of the Company

A Joint Liability Company is a company which consists of two or more partners who are natural persons, to be
severally and jointly responsible in all their moneys for the obligations of the company.

Article 40 Capacity of the Partners

An acting partner shall have the capacity of a trader. Such partner shall be deemed to conduct the commercial
activities in person in the name of the company. The declaration of the bankruptcy of a Joint Liability Company
means the declaration of bankruptcy of all the partners by the power of the Law.

Article 41 Name of the Company
1. The name of a Joint Liability Company shall consist of the name(s) of one or more partners in addition to

the phrase ";and partners"; or any similar meaning, provided that the name of the company ends with the
phrase ";Joint Liability Company";. In addition, the company may have its own trade name, provided that
the registered name of the company is accompanied by such trade name.

2. If the name of a Joint Liability Company contains the name of a person other than a partner in the
company and that person has knowledge of this, that person shall be jointly responsible for the company's
obligations against any person that deals with such company in good faith.

Article 42 Memorandum of Association of the Company

1. A Joint Liability Company's Memorandum of Association shall include the following particulars:
A. The full name of each partner and his nationality, date of birth and domicile;
B. The name, address and trade name, if any, of the company and the objective for which it was established;
C. The head office of the company and its branches, if any;
D. The share capital of the company, the shares of every partner, the estimated value of such shares, the

means by which they are assessed and the date of their falling due;
E. The commencement date of the company and the date of termination, if any;
F. The method by which the company is to be managed, with particulars of the names of those persons who

may sign on behalf of the company and the extent of their powers;
G. The commencement date and the expiry date of the fiscal year;
H. The rate of distributing profits and losses;
I. The conditions of transfer of shares in the company, if any.

2. If the Memorandum of Association of the company contains the name(s) of the manager(s), the full name,
nationality, place of residence and power of each such manager shall be stated.

Article 43 Incorporation Procedures

The joint liability company shall be incorporated and registered as follows:
1. The competent authority shall determine the information and documents required for the incorporation of

the company, and shall issue a form of the application for incorporation in accordance with the provisions
of this Law.

2. To provide the application for incorporation, together with the required documents for the license and
registration procedures to the competent authority.
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3. The competent authority shall demand the applicant to complete the statements and documents as
necessary to be submitted or to make such amendments to the Memorandum of Association of the
company to be compliant with the provisions of this Law and the Resolutions issued hereunder.

4. The competent authority shall issue its Resolution in the application for incorporation of the company
within no more than 5 (five) working days from the date of the application, completion of the statements
and documents or making the required amendments. If the application is rejected, such rejection shall be
reasoned.

5. If the competent authority rejects the application or the period as set forth in Clause 4 of this Article
expires without decision of the application, the applicant may file a grievance before the general manager
of the competent authority or any person in his place within 15 (fifteen) working days. If the grievance is
rejected or not decided within 15 (fifteen) working days from the date of providing the application, the
applicant may file an appeal before the competent court within 30 (thirty) working days from the date of
his notification of the rejection or the expiry of the above period, as the case may be.

6. If the application for incorporation is accepted, the competent authority shall enter the company in the
Commercial Register and issue a trade license for the company.

7. The company shall, within 5 (five) working days from the date of the trade license, provide the registrar
with a copy of the trade license and Memorandum of Association of the company to be published in
accordance with the controls issued by the Minister in this respect.

Article 44 Statements and Documents Required to be Kept

The Joint Liability Company shall keep at its head office:
1. A register including the names and addresses of the partners;
2. A copy of the Memorandum of Association of the company and any amendments thereto;
3. A statement of the cash amounts and the nature and value of any assets contributed by each partner and

the dates of such contributions; and
4. Any statements, documents or other records imposed under the provisions of this Law and the Resolutions

issued in execution hereof.

Article 45 Management of the Company
1. The management of the company shall be undertaken by all the partners. Every partner in a joint liability

company shall be deemed as the agent of such company and the other partners in connection with the
business of the company, unless such management is delegated under the Memorandum of Association of
the company or an independent contract to one or more partners or to any person who is not a partner.

2. A partner who is not a manager may not interfere in the management affairs unless agreed otherwise.
However, such partner may demand to inspect the works of the company and its books and documents
and to make notes thereon to the manager of the company.

3. Resolutions in connection with the business of the company shall be issued with the unanimous consent of
the partners, unless the Memorandum of Association of the company provides otherwise.

Article 46 Works in Competition of the Activity of the Company
1. An acting partner may not without the written consent of the other partners carry on for his own account

or for the account of third parties an activity competing with the activity of the company, or be an acting
partner in another joint liability company.

2. If a partner in a Joint Liability Company carries on, without the consent of the other partners, an activity
of a similar nature and in competition with the activity of the company, such partner shall pay to the
company all such profits made by him from such activity.

Article 47 Dismissal of the Manager
1. Where the manager is a partner appointed in the Memorandum of Association of the company, he may not

be dismissed except by the unanimous consent of the other partners or under a judgment by the competent
court.

2. If the manager is a partner and appointed under a separate contract, or if he is not a partner, whether
appointed under the Memorandum of Association or under a separate contract, he may be dismissed under
a Resolution passed by the majority of the partners or under a judgment by the competent court.

3. The dismissal of the manager in the events as set out in the above two Clauses shall not result in the
dissolution of the company, unless the Memorandum of Association provides otherwise.
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Article 48 Resignation of the Manager

If the manager is a partner or not, he may resign from the management, provided that the manager notifies the
partners in writing of his resignation at least 60 days from the effective date of such resignation, unless his
contract provides otherwise, failing which he shall be liable to pay compensation, and his resignation shall not
bring about the dissolution of the company unless the Memorandum of Association specifies otherwise.

Article 49 Prohibited Acts by the Manager

A manager shall not undertake transactions exceeding the normal terms of management except with the
agreement of all the partners or by virtue of an express provision in the Memorandum of Association; this
restriction shall apply to the following transactions in particular:
1. Donations other than small customary ones governed by the commercial practice;
2. The sale of the company's property unless such transaction comes within the objectives of the company;
3. Mortgaging the company's property or assets, even if the manager was authorized to sell property under

the company's Memorandum of Association;
4. Securing the obligations of third parties; or
5. The sale, mortgage or lease of the company's store.

Article 50 Contracting by the Manager for His Own Account
1. The manager may not conclude a contract for his own account or for the account of any of his relatives to

the second degree with the company without the written permission by all the partners to be given for
each case individually.

2. The manager may not carry on an activity of the same kind as that of the company except with the written
permission by all the partners to be renewed annually.

Article 51 Liability of the Manager

The manager shall be liable for the damage suffered by the company, the partners or third parties due to the
breach of the provisions of the Memorandum of Association of the company or the contract appointing the
manager, due to any negligence or errors committed by the manager upon performance of his job or due to his
failure to perform the diligence of a prudent person. Any condition to the contrary shall be void.

Article 52 Liability of Multi Managers
1. Where there is more than one manager and particular competence has been specified for each of them,

each manager shall be liable only for those works which are within his responsibilities. Where there is
more than one manager and it is provided that they undertake the management collectively, their
Resolutions shall not be valid unless taken unanimously or by the majority specified in the Memorandum
of Association, however, the Memorandum of Association may provide for that each manager may
individually carry out urgent works, the omission of which would cause substantial losses or considerably
missed profits of the company.

2. Where there is more than one manager and no particular responsibilities are specified for each of them in
the Memorandum of Association and it is not stipulated that they operate collectively, each of them may
individually undertake any of the management operations, provided that the other managers may object to
such operations before they are completed. In such event, significance should be given to the majority
votes and in the event of parity; the matter shall be referred to the partners for conclusion and their
decision shall be final.

3. The Multi managers shall exercise the diligence of a prudent person in performing their work.

Article 53 Liability of the Company

The Joint Liability Company shall be liable against third parties to indemnify the damages arising from the acts
of any partner with the consent of the other partners or upon carrying on the usual business of the company.
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Article 54 Joining Partner

Where a partner joins the company, he shall be acting jointly with the other partners and in all his assets for all
the former obligations of the company prior to his joining the company, provided that the company has already
disclosed such obligations to that partner. Further, he shall be acting jointly with the other partners and in all his
assets for all the obligations of the company subsequent to his joining the company. Any agreement between the
partners to the contrary shall not be effective as evidence against third parties.

Article 55 Withdrawing Partner
1. Unless the Memorandum of Association of the company stipulates otherwise, a partner may withdraw

from a Joint Liability Company by a written agreement with the other partners. In the event of
disagreement, the partner may file a claim before the competent court to obtain a withdrawal judgment,
provided that the other partners are notified thereof by registered mail at least sixty days from the date
proposed for withdrawal. The company shall be entitled to demand the withdrawing partner to pay any
compensation, as applicable.

2. The withdrawing partner shall remain acting with the other partners in the company for the debts and
obligations of the company prior to his withdrawal and shall be liable for such debts and obligations in his
own assets with the other partners.

3. A partner withdrawing from the company shall not be discharged from the obligations borne by the
company upon his withdrawal, unless such withdrawal is entered in the Commercial Register and
announced in two daily local newspapers; at least one of them is issued in Arabic, and the expiry of thirty
days from the date of the completion of the latter procedure.

4. If the company consists of two partners and one of them withdraws, the other partner may, within six
months from the date of entering the withdrawal in the Commercial Register, bring into the company one
or more new partners instead of the withdrawing partner; otherwise the company shall be deemed
dissolved ipso facto.

Article 56 Transfer of Shares
1. Shares may not be transferred in a joint liability company without the consent of all the partners, subject

to the limitations as set out in the Memorandum of Association of the company. The transferee shall not
become a partner in the company until the registration of the transfer with the competent authority and the
notification of the registrar thereof.

2. Any agreement under which shares may be transferred without limitation shall be void. However, a
partner may transfer to third party the rights attached to his share in the company. Such agreement shall
have no effect other than between the contracting parties.

Article 57 Rights of the Deceased Partner

Unless the partners agree otherwise, the amount payable by the other partners in the share of the dead partner
shall be a debt payable from the date of dissolution of the Joint Liability Company or from the date of death of
the partner, whichever date comes first.

Article 58 Transactions of the Company upon Expiry of its Term or Purpose
1. The rights and obligations of the partners in a Joint Liability Company shall survive if the company

continues upon the expiry of its term or the expiry of the purpose for which it was established.
2. If a bona fide third party continues to deal with one or more acting partner upon amendment of the

Memorandum of Association of the company or the Resolution to dissolve it and the third party supposes
the survival of the company, such partner shall be liable to third parties prior to the amendment of its
Memorandum or the resolution to dissolve the company. The publication of the notice in at least two daily
local newspapers, one of them is issued in Arabic, shall be sufficient notice to the persons who deal with
the Joint Liability Company prior to the date of its dissolution or prior to the notification of the
amendment to its Memorandum.

Article 59 Mutual obligations of the Company and the Partners

Without prejudice to the provisions of the Memorandum of Association of the Joint Liability Company, the
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following shall be taken into consideration:
1. To require the company to pay any amounts that the partner has personally paid on behalf of the company

to enable the company to carry on its usual business or to maintain the assets and activities of the
company.

2. To require the partner to indemnify the company against any benefit obtained by him upon performing
any work in connection with the company or his use of its property, name or trademarks without the
consent of the company.

Article 60 Execution against the Assets of a Partner

The assets of a partner due to the obligations of the company may not be executed against without a writ of
execution against the company, notice to make payment and the failure to make such payment by the company.
The writ of execution against the company shall be effective as evidence against the partner.

Article 61 Profits and Losses
1. The profits, losses and the share of each partner thereof shall be determined at the end of the company's

fiscal year in accordance with the balance sheet and the profit and loss account.
2. Each partner shall be considered to be a creditor of the company to the extent of his share of the profits

from the time when such share is determined. Any deficit in the capital as a result of losses shall be made
up from the profits of the succeeding years unless there is agreement to the contrary and, apart from that, a
partner shall not be bound except with his consent to make good any deficit in his share of the capital of
the company resulting from losses.

Chapter Two Simple Limited Partnership Company

Article 62 Definition of the Company

A Simple Limited Partnership Company is a company which consists of one or more acting partners liable
jointly and severally for the obligations of the company and having the capacity of traders, and one or more
silent partners not liable for the obligations of the company other than to the extent of their respective shares in
the share capital. Silent Partners shall not have the capacity of a trader.

Article 63 Capacity of the Silent Partner

Any natural person or corporate person may be a Silent Partner in the Simple Limited Partnership Company.

Article 64 Name of the Company
1. The name of a Simple Limited Partnership Company shall consist of the name of one or more of the

acting partners with the addition of such indication of the legal form of the company. In addition to the
aforementioned, the company may have its own trade name.

2. The name of a Silent Partner may not be included in the name of the company. If such name is added with
his consent, the Silent Partner shall be deemed as an Acting Partner to bona fide third parties.

Article 65 Memorandum of Association of the Company
1. The provisions relating to the Joint Liability Company shall apply to a Simple Limited Partnership

Company subject to the following provisions of this Chapter in connection with the Silent Partner.
2. The Memorandum of Association of a Simple Limited Partnership Company shall include a statement of

the names of the Acting Partners and the Silent Partners. If such partners are not so identified in the
Memorandum of Association, the company shall be deemed as a Joint Liability Company and all the
partners shall be deemed as Acting Partners.

3. The share of a Silent Partner may not be his work.

Article 66 Management of the Company
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The management of the company shall be limited to the Acting Partners. Resolutions shall be unanimously
passed by the Acting Partners, unless the Memorandum of association of the company provides for majority. No
variation of the nature of the business of the company or amendment to its Memorandum of Association shall be
valid without the consent of all the Acting and Silent Partners.

Article 67 Borrowing by the Company
1. An Acting Partner in a Simple Limited Partnership Company shall have all their rights and powers of a

partner in a Joint Liability Company and shall be governed by all the conditions, limitations and
obligations imposed on the partner in the Joint Liability Company.

2. A loan or any other undertaking made by the Acting Partner in the name of the company or for its account
shall be deemed as the obligation of the company itself.

Article 68 Rights of the Silent Partner

1. A Silent Partner shall have the same rights of an Acting Partner in connection with:
A. Lending the company and to enter into transactions with the company, subject to the consent of all the

Acting Partners;
B. Inspecting and obtaining copies or extracts of books and records of the Simple Limited Partnership

Company at all times during the formal working hours of the company;
C. Obtaining full and accurate information on all the works of the company and a formal statement thereof;
D. A Silent partner may do any of the works as set forth in Clause (1/A) of this Article in person or by other

partners or third parties, provided that no damage to the company occurs.

2. Upon application of the provisions of this Article, a Silent Partner shall not be deemed involved in the
management of a Simple Limited Partnership Company upon conducting any of the internal regulatory activities
of the company and shall not be jointly liable for the debts of the company against a bona fide third party.

Article 69 Management Acts
1. A Silent Partner may not interfere in the management acts related to third parties, but may demand a copy

of the profit and loss account and the balance sheet and verify the contents thereof by inspecting the books
and documents of the company by himself or by an agent from the partners or third parties, provided that
no damage to the company occurs.

2. If a Silent Partner contravenes the prohibition as provided by Clause 1, he shall be liable in all his assets
for the obligations arising from his acts.

3. A Silent Partner shall be liable from all his assets for all the obligations of the company if his management
acts may make third parties believe that he is absolutely an acting partner. In such event, the provisions
concerning the Acting Partners shall apply to the Silent Partner.

4. If a Silent Partner conducts any of the prohibited management acts under express or implicit authorization
by the Acting Partners, such partners shall be jointly liable for the obligations that may arise from such
acts.

Article 70 Transfer of Shares

A Silent partner may not transfer his share in the company to a third party, in full or in part, without the consent
of all the partners or as stipulated in the Memorandum of Association of the company. The transferee shall not
become a partner of the company until the registration of such transfer with the competent authority and
notifying the registrar thereof.

Part Three Limited Liability Company

Chapter One Incorporation of a Limited Liability Company

Article 71 Definition of the Company
1. A Limited Liability Company is a company where the number of partners is at least two (2) but may not
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exceed fifty (50). A partner shall be liable only to the extent of its share of the share capital.
2. One person, a natural or corporate national, may incorporate and hold a Limited Liability Company. The

holder of the share capital of the company shall not be liable for the obligations of the company other than
to the extent of the share capital as set out in its Memorandum of Association. The provisions of the
Limited Liability Company contained in this Law shall apply to such person to the extent not in conflict
with the nature of the company.

Article 72 Name of the Company
1. A Limited Liability Company shall have a name derived from its object or from the name(s) of one or

more partners, provided that name of the company is followed by the phrase ";Limited Liability
Company"; or in short ";LLC";. In the event of a sole proprietorship, the name of the company shall be
accompanied with the name of its owner and followed by the phrase ";sole proprietorship with limited
liability";.

2. If the manager (or managers) contravene the provision of Clause 1 of this Article, such manager
(managers) shall be jointly and severally liable for the obligations of the company and, as applicable, for
the compensations.

Article 73 Memorandum of Association and Incorporation Procedures of the Company

A Limited Liability Company shall be incorporated and registered as set forth in Articles 42 and 43 of this Law.

Article 74 Register of the Partners of the Company

1. The company shall prepare at its head office a special register of the partners, including:
A. Full name, nationality, date of birth and place of residence of every partner and, if the partner is a

corporate person, the address of its head office;
B. Transactions made on the shares and the dates of such transactions.

2. The managers of the company shall be liable for such register and for the validity of its particulars. The
partners and any concerned party may inspect such register.

3. The company shall dispatch to the competent authority and the registrar in January every year the particulars
entered in the register of partners and such changes thereto during the last fiscal year.

Article 75 Increase of the Number of the Partners
1. If, at any time upon the incorporation of the company, the number of the partners exceeds the maximum

limit in Article 71 of this Law, the manager or managers, as the case may be, shall notify the competent
authority within thirty (30) days from the date of such increase.

2. Other than in the event of transfer of title to the share of a partner by way of inheritance or final court
order, the company shall adjust its position within three months from the date of the notice, and the
competent authority may extend such period to other three months, otherwise the company shall be
deemed terminated. The partners shall be personally and jointly liable from their assets for the debts and
obligations of the company from the date of increase of the number of the partners.

3. The provisions of Clause 2 of this Article shall not apply to the partners who are proven to have not been
aware of such increase or their objection thereto.

Article 76 Share Capital of the Company
1. The company shall have adequate share capital to achieve the purpose of its incorporation and the capital

shall consist of shares equal in value. On proposal made by the Minister in coordination with the
competent authorities, the Cabinet may issue a resolution determining the minimum limit of the share
capital of the company.

2. Shares may be in cash and/or in kind and shall be paid in full at the time of incorporation.
3. The shares in cash shall be deposited in a bank operating in the State. The bank may not pay such shares

other than to the managers of the company after providing such evidence that the company has been
registered with the competent authority and as provided by the contract appointing such managers.
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Article 77 Indivisible Share of the Partner

A share shall be indivisible. If a share is held by several persons without appointing their representative before
the company, the partner whose name appears first in the Memorandum of Association shall be the
representative of such partners. The company may appoint a time to make such choice, provided that upon the
expiry of such time, the company shall be entitled to sell the share for the account of its holders, in which event
the company shall have the preemption right to buy back the share. Unless agreed otherwise, if the preemption
right is used by more than one partner, the shares shall be divided among them pro rata to their respective shares
in the share capital.

Article 78 Valuation of Shares In Kind
1. Partners in a Limited Liability Company may provide in consideration with their contributions in the

company shares in kind.
2. The shares in kind shall be assessed at the cost of the relevant partners, by one or more financial

consultants approved by the Authority to be elected by the competent authority, failing which the
assessment shall be void.

3. The competent authority may discuss and object to the assessment report and appoint another assessor, as
required, at the cost of the partners proving such shares.

4. Notwithstanding the provision of Clause 2 of this Article, the partners may agree on the value of the share
in kind. In such event, such value shall be approved by the competent authority. The partner providing
such share shall be liable to third parties for the assessment of its value in the Memorandum of
Association. If the shares in kind are found to be assessed above their true value, the partner providing
such shares shall pay the difference in cash to the company.

Article 79 Transfer or Mortgage of the Share Contributed by a Partner in the Company
1. A partner may transfer or mortgage its share in the company to another partner or to a third party. Such

transfer or mortgage shall be made in accordance with the terms of the Memorandum of Association of
the company under an official notarized document, in accordance with the provisions of this Law. Such
transfer or mortgage shall not be valid against the company or third parties until the date of its entry in the
Commercial Register with the competent authority.

2. The company may not reject to enter such transfer or mortgage in such register unless the transfer or
mortgage violates the provisions of the Memorandum of Association or this Law.

Article 80 Procedures of Transfer the Partner's Share in the Company
1. If a partner wishes to transfer his share to a person who is not a partner, with or without consideration,

such partner shall notify the other partners through the manager of the company of the transferee or the
purchaser and the terms of the transfer or sale. The manager shall notify the partners as soon as it receives
the notice.

2. Every partner may demand to preempt the share as set forth in Clause 1 of this Article within thirty (30)
days from the date of notifying the manager of the agreed price. In the event of dispute on the price, such
price shall be assessed by one or more experts with technical and financial experience in the subject
matter of the share, as nominated by the competent authority on demand by the applicant for preemption
and at his expense.

3. If the right of preemption is used by more than one partner, the share(s) offered for sale shall be divided
among such partners pro rata to their respective shareholdings, subject to the provisions of Article 76 of
this Law.

4. If the period as set forth in Clause 2 of this Article expires without use of the preemption right by a
partner, the relevant partner shall be free to dispose of his share.

Article 81 Attachment of a Partner's Share in the Company

If a creditor of one of partners commences the attachment procedures against the share of its debtor, he may
agree with the debtor and the company to the method and the terms of the sale. Otherwise, the share shall be
offered for sale at a public auction under an application to be submitted to the competent court. One or more
partners may recover the sold share at the same terms as awarded at the auction, within 15 days from the date on
which the auction is awarded. These provisions shall apply in the event of bankruptcy of a partner.
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Article 82 Liability of a Partner for any Profit or Benefit to the Company

A partner in a limited liability company shall be liable against the company for any of its properties held by
such partner as a trustee or any profits or benefit made through the business or activities of the company, or by
the use of the property, name or commercial relationships of the company.

Chapter Two Management of the Company

Article 83 Managers of the Company
1. The management of a limited liability company shall be undertaken by one or more managers as

determined by the partners in the Memorandum of Association. Such managers shall be elected from the
number of the partners or third parties. If the managers are not appointed in the Memorandum of
Association of the company or a separate contract, the general assembly of the partners shall appoint such
managers. If there is more than one manager, the partners may appoint a board of managers. Such board
shall have such powers and functions as set out in the Memorandum of Association.

2. Unless the contract appointing the manager of the company or its Memorandum of Association or Articles
of Association provides for the powers granted to the manager, such manager shall be authorized to
exercise full powers to manage the company and his acts shall be binding to the company, provided that
the capacity of manager is stated upon doing such acts.

Article 84 Liability of the Managers of the Company
1. Every manager in a Limited Liability Company shall be liable against the company, the partners and the

third parties for any fraudulent acts by such manager and shall also be liable for any losses or expenses
incurred due to improper use of the power or the contravention of the provisions of any applicable Law,
the Memorandum of Association of the company or the contract appointing the manager or for any gross
error by the manager. Any provision in the Memorandum of Association or the contract appointing the
manager in conflict with the provisions of this Clause shall be deemed void.

2. Subject to the provisions of the Limited Liability Company in accordance with this Law, the provisions
that apply to the Directors of Joint Stock Companies as set forth in this Law shall apply to the managers of
Limited Liability Companies.

Article 85 Vacancy of the Office of the Manager
1. Unless the Memorandum of Association of the company or the contract appointing the manager provides

otherwise, the manager shall be dismissed under a Resolution by the General Assembly, whether the
manager is a partner or not. The court may dismiss the manager on demand by one or more partners in the
company if the court is satisfied that such dismissal is justified.

2. The manager may provide a written resignation to the General Assembly, with a copy to the competent
authority. The General Assembly shall decide such resignation within 30 days from the date of submitting
it, otherwise his resignation shall be effective upon the expiry of this period, unless the Memorandum of
Association of the company or the contract appointing the manager provides otherwise.

3. The company shall notify the competent authority of terminating the service of the manager no later than
30 days from the date of the termination of his service. The company shall appoint another manager
during such period.

Article 86 Competition of the Company by the Manager

The manager may not, without the consent of the general assembly of the company, undertake the management
of a competing company or a company with objects similar to those of the company or make, for his own
account or for the account of third parties, deals in a trade in competition or similar to the activity of the
company, otherwise the manager may be dismissed and required to pay compensation.

Article 87 Responsibility for Preparing the Accounts

The manager of the company shall prepare the annual balance sheet and the profit and loss account, and shall
also prepare an annual report on the affairs and financial position of the company and provide his
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recommendations on the distribution of the profits to the general assembly, within three months from the end of
the fiscal year.

Article 88 Appointment of a Control Council
1. If the number of the partners is over seven, the partners shall appoint a Control Council consisting of at

least three partners. The General Assembly may reelect such partners upon the expiry of such term or
elect other partners in their place. The members of the Control Council may be dismissed at any time for
an acceptable reason.

2. The managers may not vote on the election or dismissal of the members of the Control Council.

Article 89 Powers of the Control Council

The Control Council may examine the books and documents of the company and demand the managers at any
time to provide a report of their management. Such Council shall control the balance sheet, the annual report
and the distribution of the profits. The Council shall present its report in this regard to the General Assembly of
the company at least 5 (five) days prior to the date of its convention.

Article 90 Liability of the Members of the Control Council

The Members of the Control Council shall not be held liable for the acts of the managers unless such members
were aware of the errors committed and omitted to state such errors in their report presented to the General
Assembly of the partners.

Article 91 Rights of Partners who are Not Managers

The partners who are not managers of the Limited Liability Company where there is no Control Council shall
have all the rights associated with the description of the partners as provided by this Law or the Memorandum
of Association. Any agreement to the contrary shall be void.

Chapter Three General Assembly

Article 92 Formation and Convention of the General Assembly
1. The Limited Liability Company shall have a General Assembly consisting of all the partners. The General

Assembly shall convene by an invitation from the manager or the board of managers at least once in a
year during the four months following the end of the fiscal year of the company. The General Assembly
shall convene at such time and place as set out in the letter inviting to convene the meeting.

2. The manager or authorized person by managers shall invite the General Assembly to convene on demand
by one or more partners holding at least one quarter of the share capital.

Article 93 Notification of the Invitation to Hold the General Assembly

Other than the General Assembly adjourned due to absence of quorum in accordance with the provisions of
Article 96 of this Law, invitation to convene the General Assembly may be given by registered letters or by any
other means as provided by the Memorandum of Association, at least 15 (fifteen) days prior to the date as
scheduled to hold the General Assembly, or within any shorter period as agreed by all the partners.

Article 94 Responsibilities of the Annual General Assembly

The responsibilities of the Annual General assembly of a Limited Liability Company shall consider and decide
on the following issues:
1. The managers' report regarding the activity and the financial position of the company during the last fiscal

year, the auditor's report and the Control Council's report;
2. The balance sheet and the account of profits and losses and the approval thereof;
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3. The dividends to be distributed among the partners;
4. To appoint the managers and to determine their remuneration;
5. To appoint the members of the Board of Managers (if any);
6. To appoint the members of the Control Council (if any);
7. To appoint the members of the Internal Shari'a Control Committee and the Shari'a Controller if the

company conducts its activity in accordance with the provisions of the Islamic Shari'a;
8. To appoint and determine the remuneration of the auditor(s); and
9. Any other matters within the powers of the General Assembly in accordance with the provisions of this

Law or the Memorandum of Association of the company.

Article 95 Attendance at the Meeting of the General Assembly

Irrespective of the number of the shares held by him, every partner shall have the right to attend the General
Assembly in person and may delegate another partner who is not a manager or any other party that the
Memorandum of Association permits to be appointed to represent a partner at the General Assembly to do so.
Every partner shall have a number of votes equal to the number of the shares held or represented by such
partner.

Article 96 Quorum for Convention and Voting
1. Quorum at the General Assembly shall not be valid unless one or more partners holding at least 75% of

the share capital of the company are present.
2. If such quorum as set forth in Clause 1 of this Article is not present at the meeting, the partners shall be

invited to another meeting, to be held within 14 days from the date of the first meeting, provided that at
least 50% of the share capital is present at the meeting.

3. If quorum as set forth in Clauses 1 and 2 of this Article is not present, the partners shall be invited to a
third meeting to be held upon the expiry of 30 days from the date of the second meeting. Quorum at the
third meeting shall be valid irrespective of the partners present at the meeting.

4. The resolutions by the General Assembly shall not be valid unless passed by the majority of the partners
present in person and those represented at the meeting, unless the Memorandum of Association provides
for a higher majority.

Article 97 Listing a New Issue in the Agenda of the General Assembly

The General Assembly may not discuss any issues other than those listed in the Agenda, unless serious issues
that require consideration are found during the meeting. If, at the beginning of the meeting, a partner demands
to list a certain issue in the Agenda, the managers shall respond to the request, failing which such partner may
appeal to the General Assembly.

Article 98 Discussion of the Issues listed on the Agenda of the General Assembly

Every partner may discuss the issues listed on the Agenda. The managers shall be bound to respond to the
questions by the partners to the extent not to cause damage to the interests of the company. If a partner sees that
the reply to his question is not adequate, such partner may appeal to the General Assembly. The Resolution by
the General Assembly shall be binding.

Article 99 Voting to Discharge a Managing Partner

A managing partner may not vote on the Resolutions to discharge him from liability for the management.

Article 100 Register of the Meetings of the General Assembly

Minutes with such adequate summary of all the discussions at the General Assembly shall be issued and the
minutes and Resolutions shall be entered in a special register to be kept at the head office of the company. Any
partner may inspect the minutes in person or by proxy and may also inspect the balance sheet, the profit and loss
account and the annual report.
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Article 101 Amendment to the Memorandum of Association of the Company and the Increase or
Decrease of its Share Capital

The Memorandum of Association of the company may not be amended and its share capital may not be
increased or decreased other than with the consent of a number of partners representing 75% of the shares
represented at the meeting of the General Assembly. The rate of such increase or decrease shall be pro rata to
the shares of the partners of the company, unless agreed otherwise. However, the financial obligations of the
partners may not be increased other than by their unanimous consent.

Article 102 Auditors of the Company

A Limited Liability Company shall have one or more auditors to be elected by the General Assembly of the
partners every year and, other than as provided by Article (244) of this Law, the provisions concerning the
auditors in public joint stock companies shall apply to the auditor of a Limited Liability Company. The phrase
";Competent Authority"; shall substitute the term ";Authority"; wherever it appears.

Article 103 The Legal Reserve

A Limited Liability Company shall set aside in every year 10% of the net profits to form a legal reserve. The
partners may resolve to stop such deduction if the reserve reaches 50% of the share capital.

Article 104 Application of The Provisions of The Joint Stock Companies

Unless otherwise provided by this Law, the provisions concerning Joint Stock Companies shall apply to the
Limited Liability Company; and the phrase ";Competent Authority"; shall substitute the term ";Authority";
wherever it appears.

Part Four Public Joint Stock Companies

Chapter One Definition of the Public Joint Company and its Incorporation

Article 105 Definition of the Company

A Public Joint Stock Company is a company whose share capital is divided into equal and negotiable shares.
The founders shall subscribe to part of such shares while the other shares are to be offered to the public under a
public subscription. A shareholder shall be liable only to the extent of his share in the share capital of the
company.

Article 106 Name of the Company

Every Public Joint Stock Company shall have a trade name, which may not be a name of a natural person unless
the object of the company is to invest a patent on an invention registered in the name of such person or if the
company holds a trade name or obtains the right to use such name. At all events, the phrase ";Public Joint Stock
Company"; shall be added to the name of the company.

Article 107 Number of Founders
1. Five or more persons may form a Joint Stock Company.
2. The Federal Government, the Local Government and any company or entity fully held by the Federal

Government or a Local Government may be a shareholder of a Public Joint Stock Company or incorporate
by itself a Public Joint Stock Company, and may also join, in contribution to the share capital, a number
less than as provided by Clause 1 of this Article.

3. The conversion of any company to a Public Joint Stock Company shall be excluded from the minimum
number mentioned in Clause 1 of this Article.
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Article 108 Term of the Company

The term of the company shall be determined in its Memorandum of Association and Articles of Association.
Under a special Resolution, such term may be extended or shortened if the object of the company so requires.

Article 109 Founders
1. A founder is such person who signs the Memorandum of Association of the company and holds a

percentage of its share capital in cash or provides shares in kind at the time of incorporation, subject to the
provisions of this Law.

2. The founder shall be liable for any damages suffered by the company or third parties due to the
contravention of the incorporation rules and procedures. The founders shall be jointly liable for their
obligations. Any person delegated in the incorporation process shall be liable in person if he omits to state
the name of the principal or the instrument of delegation is proven to be invalid.

Article 110 Memorandum and Articles of Association of the Company

1. The founders shall prepare the Memorandum and Articles of Association of the company, including the
following particulars:
A. The name and the head office of the company;
B. The object for which the company is incorporated;
C. The full name, nationality, date of birth, place of residence and address of each shareholder;
D. The amount of the share capital and the number of the shares, the nominal value per share and the amount

paid from the value of each share;
E. An undertaking by the founders to procure to complete the incorporation procedures;
F. An estimate of the amount of expenses, charges and costs expected to be spent on the incorporation

process, to be paid by the company by virtue of its incorporation.
G. A statement of the shares in kind, the name of the provider thereof, their initial value, the conditions of

providing such shares and the rights of mortgage and lien attached to such shares, if any.

2. The Memorandum of Association and Articles of Association of the company shall be compliant with the
Law and the Resolutions issued in execution hereof and shall include the provisions, competences and powers
of the Board of Directors and the General Assembly of the company. The Authority may issue the form of the
Memorandum of Association and Articles of Association of the company. The companies shall comply with
such a form.

Article 111 Shareholders to Comply with the Articles of Association
1. Subject to the provisions of this Law, the Articles of Association of the company shall, upon its

registration in the Commercial Register with the competent authority, be binding to all its shareholders.
2. Any amount due from a shareholder to the company in accordance with the provisions of the Articles of

Association shall be a debt payable by such shareholder to the company.

Article 112 Founders Committee
1. The founders shall choose from among them a committee consisting of at least three members to complete

the incorporation procedures and to register the company with the relevant authorities. The Founders
Committee, the consultants and the parties involved in the incorporation procedures and their nominees
shall be fully liable for the accuracy, validity and completion of all the documents, studies and reports
provided to the relevant authorities in connection with the incorporation, licensing and registration process
of the company.

2. The Founders Committee may delegate one of its members or a third party to follow up and complete the
incorporation procedures with the Authority and the Competent Authority according to such controls laid
by the Authority in this respect.

3. The Founders Committee shall appoint a Financial Consultant, a Legal Consultant and an Auditor for
subscription.

Article 113 Incorporation procedures before the Competent Authority
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1. The Founders Committee shall provide the application for incorporation to the competent authority,
together with the Memorandum of Association and Articles of Association of the company, the economic
feasibility of the project to be established by the company and the proposed timetable to perform such
project, and such other documents as the competent authority may require.

2. The competent authority shall consider the application for incorporation and issue its initial approval of
the application or reject it and shall notify the Founders Committee within 10 (ten) working days from the
date of the application if the application is satisfactory or from the date of completing the required
documents or statements. The omission by the competent authority to issue its initial approval during such
period shall be deemed as rejection of the application for incorporation.

3. If the competent authority rejects the application for incorporation or the period as set forth in Clause 2 of
this Article expires without deciding on the application, the Founders Committee may file a grievance
before the Director General of the competent authority or his representative within 10 (ten ) working days.
If the grievance is rejected or is not decided within 15 (fifteen) working days from the date of filing the
grievance, the Founders Committee may appeal, before the Competent Court, the Resolution in rejection
issued by the competent authority within 30 (thirty) working days from the date of notifying the
committee of the Resolution in rejection or from the expiry date of the said period if no such Resolution is
issued.

Article 114 Incorporation Procedures before the Authority
1. The Founders Committee shall provide to the Authority the application for incorporation as initially

approved by the competent authority, together with the Memorandum of Association and Articles of
Association of the company, the economic feasibility of the project to be established by the company, the
proposed timetable to perform such project, the prospectus note and any approvals by the relevant
authorities in connection with the application, according to the applicable requirements of the Authority.

2. The Authority shall consider the application for incorporation and notify the Founders Committee of its
notes on the application for incorporation and its documents within 10 (ten) working days from the date of
providing a satisfactory application or from the date on which the assessor appointed by the Authority
presents its final report in assessment of the shares in kind, if any. The Founders Committee shall
complete any deficiency or make such amendments as the Authority may deem necessary to complete the
application for incorporation, within 15 (fifteen) working days from the date of the notice, failing which
the Authority may consider this as waiver of the application for incorporation.

3. The Authority shall dispatch a copy of the application and its documents to the competent authority within
10 (ten) working days from the date of completing the application to be considered. Then, the Authority
shall meet with the competent authority within 10 (ten) working days from the date of sending the
application to the Authority. If the competent authority has any notes thereon, the Authority shall notify
the Founders Committee thereof and complete the deficiency or make such amendments as the competent
authority may require to complete the application for incorporation within 10 (ten) working days from the
date of notifying the Founders Committee, failing which the Authority may consider this as waiver of the
application for incorporation. The Authority shall confirm that the application and all the documents and
notes are satisfactory. The amended copy shall be sent to the competent authority.

Article 115 Attestation of the Memorandum of Association

The Founders Committee shall attest the Memorandum of Association in accordance with the provisions of this
Law and provide to the Authority a copy of the Memorandum of Association and a copy of the Resolution by
the competent authority in initial approval to license and a certificate issued by a bank licensed to operate in the
State, confirming that the founders have paid the amounts payable by them, prior to the approval of the
prospectus by the Authority.

Article 116 Amendment to the Particulars of the Application for Incorporation

No amendment to the particulars of the application for incorporation may be made upon providing the
application to the competent authority within any stage of the incorporation process, whether the share capital or
objects of the company, the names of the founders or any other particulars in the application for incorporation.
If this occurs, the matter shall be referred to the competent authority to take the appropriate action.

Article 117 Contribution by the Founders to the Share Capital of the Company
1. The founders shall subscribe to shares from 30% to 70% of the issued share capital of the company, prior
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to the invitation to the Public Subscription to the remaining shares of the company.
2. The founders may not subscribe to the shares offered for the Public Subscription.

Article 118 Valuation of the Shares in Kind
1. The founders of the company may provide shares in kind in consideration of their shares in the company.
2. The shares in kind shall be assessed at the cost of those providing them under incorporation by one or

more financial consultants to be elected by the Authority from the number of financial consultants
approved by the Authority or by such entities with financial and technical experience in the subject matter
of valuation, as approved by the Authority, failing which the valuation shall be void.

3. The assessor may inspect any information or documents as the assessor may deem necessary to enable the
assessor to make the required assessment and to prepare the assessment report efficiently. The Founders
Committee or, as applicable, the Board of Directors shall take the required procedures to provide it with
the required information, documents and instruments as soon as possible from the date of the application.

4. The assessor, the Founders Committee and the Board of Directors (if any) shall be fully liable for the
accuracy, adequacy and completion of the statements and information contained in the assessment report.

5. The Authority may discuss and object to the assessment report. The Authority may appoint another
assessor as required at the cost of the company under incorporation.

6. The share/shares in kind provided by a public person may be a franchise or right to use some public funds.

Article 119 Valuation of the Shares in Kind following Incorporation

The assessment of shares in kind following the incorporation of the company shall be governed by the same
assessment provisions in this Law.

Article 120 Exaggeration in the Valuation of the Shares in Kind

1. If the Authority confirms that there is any exaggeration or negligence upon the valuation of the shares in kind
by the assessor, the Authority may:
A. Prevent the assessor from conducting the activity of valuation with the Authority for a period of at least

two years.
B. Prevent the assessor from conducting the activity of valuation with the Authority permanently in the event

of recurrence of the contravention.

2. The assessor may file a grievance against the Resolution by the Authority, before the Chairman of the
Authority within 15 (fifteen) working days from the date of his notification of either Resolution as set out in
Clause 1 of this Article. If the Chairman of the Authority rejects the grievance or omits to decide it within 15
(fifteen) working days from the date of filing the grievance, the assessor may file an appeal before the
Competent Court within 30 (thirty) working days from the date of rejecting the grievance or expiry of the period
during which the grievance should be considered, as the case may be.

Article 121 Invitation to the Public Subscription
1. The prospectus shall be signed by the Founders Committee, the consultants and the parties involved in the

incorporation procedures and their representatives and they shall be jointly liable for the validity of the
information as set out in the prospectus.

2. Invitation to the public subscription shall be made under a prospectus to be published in two daily local
newspapers, one of them is issued in Arabic, at least 5 (five) working days prior to the date of
commencing the subscription.

3. Subscription to the shares shall be made under an application whose particulars shall be determined by the
Authority and, in particular, the application shall include the name, object and share capital of the
company, the conditions of subscription, the name, address in the State, profession and nationality of the
subscriber, the number of the shares proposed to be subscribed thereto by him and his undertaking to
accept the provisions of the Memorandum of Association and Articles of Association of the company.

Article 122 Entities Authorized to Receive Subscriptions
1. Subscription shall be made with the entity/ entities licensed to do so in the State, as determined by the

Founders Committee in the prospectus note. Subscription may be made electronically as determined by
the Authority in this respect.
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2. The entity/entities receiving subscriptions shall withhold the moneys paid by the subscribers and the
revenues from the amounts of subscription to the shares for the account of the company under
incorporation. Such moneys may not be paid to the Board of Directors of the Company until the Authority
issues a certificate of incorporation and the registration of the company in the Commercial Register with
the competent authority.

Article 123 Subscription Sponsors
1. Without prejudice to the provisions of Article 10 of this Law, the company may have, upon incorporation

or upon increasing its share capital, one underwriter or more whom are certified by the Authority to
underwrite what has been left from shares of subscription. He may re­offer what has been subscribed form
the shares in accordance with the conditions, controls and procedures issued by a Resolution from the
Authority.

2. A Resolution is issued by the Board of Directors of the Authority specifying the controls and conditions
of practicing the underwriting activity in the State.

Article 124 The Period of Subscription
1. Subscription shall remain open for at least 10 days, but not in excess of 30 days.
2. If all shares put to subscription are not taken within the scheduled period, the Founders Committee may

apply to the Authority for approval to extend the period of subscription for an additional period not to
exceed 10 (ten) days if there is no underwriter.

3. If such additional period expires without taking all the shares offered for public subscription and the
founders have not subscribed to the maximum applicable limit as provided by Article (117) of this Law,
the founders may subscribe to the balance part of such applicable percentage, failing which the Resolution
issued by the Authority in approval of the incorporation shall be void.

Article 125 Distribution of the Shares to the Subscribers

If subscription exceeds the number of the shares offered, the shares may be distributed to the subscribers pro
rata to their respective subscriptions or as determined in the prospectus note, as approved by the Authority. The
distribution shall be made according to the nearest whole number.

Article 126 Share Allocation and Repayment of Excess Amounts

Entities licensed to receive subscriptions shall, upon closure of subscription:
1. Allocate the shares to the subscribers within no more than 5 (five) days from the date of closing the

subscription.
2. Repay the extra amounts paid by the subscribers and the revenues thereon, for which no shares are

allocated, within no more than 5 (five) days from the date of allocating the shares to the subscribers.

Article 127 Subscription by Emirates Investment Authority

Emirates Investment Authority shall be entitled to subscribe to shares in any public Joint Stock Company
incorporated in the State and offering its shares for public subscription, within the limit of 5% of the shares
offered for public subscription, provided that the value of such shares is paid prior to closing the subscription
and that the Authority is provided with evidence to such payment.

Article 128 Declaring the Non Incorporation of the Company

Unless the company is incorporated, the Authority shall declare this to the public. As a result of such
declaration:
1. The subscribers shall have the right to recover the amounts paid by them within ten working days from the

date of the declaration as well as the revenues thereon. The founders shall be jointly liable for payment of
such amounts and, if applicable, compensation.

2. The founders shall bear such expenses paid for the incorporation of the company and they shall be jointly
liable against third parties for such acts and behaviours done by the founders during the incorporation
period.
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Article 129 Book Building of Securities

Subject to the provisions of Articles 117 and 279 of this Law, the Authority may issue a Resolution to regulate
the mechanism of subscription on the basis of the Book Building of securities. Entities desirous to follow such
method shall comply with the provisions and procedures contained in the Resolution issued by the Authority in
this respect.

Article 130 Incorporation Expenses

The company shall bear all the expenses paid by the Founders Committee for the incorporation of the company
and issuing its securities. The detailed statement of such expenses shall be referred to the Constituent General
Assembly of the company for consideration and approval.

Article 131 Constituent General Assembly
1. The Founders Committee shall invite the shareholders to hold a meeting of the Constituent General

Assembly of the company within no more than 15 (fifteen) days from the date of closing the subscription.
2. If the period as set forth in Clause 1 of this Article expires without such invitation is made by the

founders, the Authority shall invite the General Assembly at the cost of the company.
3. Unless the Articles of Association of the company determine a higher percentage, quorum at the

Constituent General Assembly shall be present if shareholders holding in person or representing by proxy
at least 50% of the share capital of the company are present at the meeting. If quorum is not present, the
meeting shall be adjourned for a period between 5 (five) days and 15 (fifteen) days from the date of the
first meeting. The adjourned meeting shall be valid irrespective of the number of the present shareholders.

4. The meeting shall be chaired by such person elected by the Constituent General Assembly for such
purpose from the number of the founders.

5. The Resolutions of the Constituent General Assembly shall be passed by the majority votes of
shareholders holding at least three quarters of the shares represented at the meeting.

Article 132 Responsibilities of the Constituent General Assembly

In particular, the Constituent General Assembly shall consider and decide on the following issues:
1. The report prepared by the founders concerning the procedures and the costs of the incorporation of the

company.
2. The acts of the founders in connection with the company during the incorporation period.
3. To approve the incorporation of the company.
4. To elect the first Directors if not appointed by the founders.
5. To appoint the auditors if not appointed by the founders.
6. To appoint the members of the Internal Shari'a Control Committee and the Shari'a Controller if the

company conducts its business in accordance with the provisions of the Islamic Shari'a, if not appointed
by the founders.

Article 133 Application to Issue the Incorporation Certificates

The Board of Directors of the company shall, within 10 (ten) working days from the date of convening the
Constituent General Assembly, provide an application to the Authority to issue a certificate of incorporation,
together with:
1. A report by the entity that audited the subscription accounts.
2. An acknowledgement by the Founders Committee of the complete subscription of the share capital in full,

the amounts paid by the subscribers from the value of the shares and a statement of the names and
nationalities of the subscribers and the number of shares subscribed by each subscriber.

3. A bank certificate confirming that the amount payable from the share capital of the company has been
deposited.

4. A statement of the names of the Directors of the company and an acknowledgement by them that their
membership is not in conflict with the provisions of this Law and the Resolutions issued hereunder.

5. A statement of the names of the members of the Internal Shari'a Control Committee and the Shari'a
Controller if the company conducts its business in accordance with the provisions of the Islamic Shari'a.
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6. Minutes of the meeting of the Constituent General Assembly.
7. Any other documents as required by the Authority.

Article 134 Issuing the Incorporation Certificate

In the event of completion of the documents as set forth in Article 133 of this Law, the Authority shall issue a
certificate of incorporation of the company within 5 (five) working days from the date of submitting a complete
application by the Board of Directors of the company.

Article 135 Registration of the Company with the Competent Authority
1. The Board of Directors of the company shall, within 10 (ten) working days from the date of issuance by

the Authority of the incorporation certificate, take its registration procedures before the competent
authority.

2. The competent authority shall enter the company in the Commercial Register and issue a trade license for
the company within 5 (five) working days from the date of completion of the documents and payment of
the fees, and shall notify the Authority by a copy of the trade license.

Article 136 Notification of the Registrar

The Chairman of the company shall, within 5 (five) working days from the date of issuance by the competent
authority of the trade license, notify the registrar of the certificate of incorporation, the Memorandum of
Association and Articles of Association of the company and its trade license to be entered in the Companies
Register and to be published at the expense of the company according to the controls laid by the Minister in this
respect.

Article 137 Listing the Shares of the Company in the Financial Market
1. The Board of Directors of the company that offered its shares for public subscription shall, within 15

(fifteen) working days from the date of its registration in the commercial register with the competent
authority, list the shares of the company in one of the financial markets licensed in the State according to
the listing rules and regulations applicable at the Authority and the financial market where its shares are to
be listed.

2. Companies listed in a financial market in the State shall comply with the applicable Laws and regulations
at the financial market.

Article 138 Acts by the Founders

Upon its registration in the Commercial Register with the competent authority, it shall be transferred to the
company the effects of all the acts by the founders for the account of the company prior to the registration. The
company shall bear all the expenses paid by the founders in this respect.

Article 139 Amendment to the Memorandum of Association or Articles of Association of the Company

Subject to the provisions of this Law, the company may, with the consent of the Authority and the competent
authority, issue a special Resolution to amend its Memorandum of Association or Articles of Association.

Article 140 Inspection of Statements and Information
1. The company shall provide a copy of the Memorandum of Association and Articles of Association of the

company on the website of the company and any documents or other information as determined by the
Authority.

2. The company shall send a copy of its Memorandum of Association and Articles of Association to any
shareholder that may so demand, at his own expense.

Article 141 Register of the Shareholders and Records of the Company
1. Every company shall keep a register of its shareholders in accordance with the controls laid by the
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Authority.
2. The Authority may inspect the register of shareholders and the books, documents and records of the

company.

Article 142 Purchase of Assets during the First Fiscal Year

If, prior to the approval by the General Assembly of the accounts of the first fiscal years, the company
purchases assets, companies or establishments for an amount in excess of 20% of the share capital of the
company in aggregate, the Board of Directors shall notify the Authority thereof. The Authority may subject
such assets, companies or establishments to assessment in accordance with the provisions of this Law.

Chapter Two Management of the Public Joint Stock Company

Article 143 Formation of the Board of Directors
1. The management of the company shall be undertaken by an elected Board of Directors. The Articles of

Association of the company shall determine how to create the Board of Directors, the number of its
members and the term of membership, provided that the number of the Directors is odd and not less than
three and shall not exceed eleven and that the term of membership shall not exceed three calendar years,
commencing from the date of election or appointment. Directors may be re­elected for more than one
term.

2. The Board of Directors shall elect from its members by secret ballot a Chairman and a Vice Chairman to
substitute the Chairman in the event of his absence or there is a preventive. A Managing Director of the
company may be elected. A Managing Director may not be an Executive Officer or a General Manager of
another company.

3. The Board of Directors shall notify the Authority of the Resolutions for electing the Chairman, the Vice
Chairman and the Managing Director. It is also required to obtain the approval of the Central Bank of
such Resolutions in the event of companies licensed thereby.

4. The company shall have a Rapporteur of the Board of Directors other than a Director.
5. The Board of Directors of the Authority shall issue a Resolution stating the conditions and controls that

the companies shall comply with for the formation of their Boards of Directors and the nominations to its
membership. The Central Bank shall issue the required Resolution in this respect, in the event of
companies licensed thereby.

Article 144 Election of the Directors
1. Subject to the provisions of Article 143 of this Law, the General Assembly shall elect the Directors by

way of cumulative voting using the secret ballot. Notwithstanding this, the founders may appoint the first
Directors in the Articles of Association of the company. Cumulative voting means that each shareholder
shall have a number of votes equal to the number of shares held thereby so that the shareholder may vote
for one candidate for membership of the Board of Directors or distribute his votes among candidates he
prefers, provided that the number of votes for the preferred candidates does not exceed the number of
votes held by the shareholder.

2. The General Assembly may appoint a number of experienced persons as Directors other than the
shareholders of the company, provided that such Directors does not exceed one third of the number of
Directors as determined in the Articles of Association.

3. Every company shall keep a register of the Directors and the Secretary at its Head Office. The Authority
shall determine such particulars required to be available in such register.

4. The register of the Directors and the Secretary of the company as set forth in Clause 3 of this Article shall
be made available for inspection by any shareholder or Director of the company without consideration
during the working hours, subject to any reasonable restrictions as may be imposed by the company under
the Articles of Association.

Article 145 Vacancy of the Office of a Director
1. If the office of a Director becomes vacant, the Board of Directors shall, subject to the provisions of Article

143 of this Law, appoint a new Director to hold the vacant office, provided that such appointment is
referred to the General Assembly at its first next meeting to approve such appointment or appoint another
Director, unless the Articles of Association of the company provides otherwise. The new Director shall
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complete the term of its predecessor.
2. If the vacant offices reach one fourth of the number of Directors, the remaining Directors shall invite the

General Assembly to convene within no more than 30 (thirty) days from the date of vacancy of the last
office to elect new Directors to fill such vacancies.

Article 146 Mechanism of Voting to Elect the Directors

Every shareholder in the company shall have a number of votes equal to the number of shares held by such
shareholder. The Authority shall issue a Resolution to determine the mechanism of voting at the General
Assemblies to elect the Directors.

Article 147 Nominations for Directorship

No person may be appointed or elected as a Director of the company until such person acknowledges in writing
his acceptance of the nomination, provided that such acknowledgement includes a disclosure of any activity
conducted directly or indirectly by such person in competition of the business of the company and of the names
of the companies and establishments where such person works or is a Director.

Article 148 Government as a Director

Notwithstanding the provisions of Article 143, the Federal Government or the Local Government may, if it
holds 5% or more of the share capital of the company, appoints its representatives at the Board of Directors pro
rata to such percentage, but at least one Director if the required percentage to appoint a Director exceeds such
percentage and its right to vote shall lapse in the percentage for which the appointment was made. If the
Government holds any balance percentage not qualifying to appoint another Director, the Government may use
such percentage in voting.

Article 149 Membership in the Boards of Directors of Several Joint Stock Companies
1. No person may, in his personal capacity or in his capacity as the representative of a corporate person, be a

Director of more than five Joint Stock Companies based in the State, or be a Chairman or Vice Chairman
of more than two companies based in the State. Such person may not be a Managing Director of more
than one company based in the State.

2. The office of any Director that may contravene with the provision of Clause 1 of this Article in respect of
the Boards of Directors of companies in excess of the legal limit shall be annulled due to his recent
appointment. Such contravening Director shall repay to the company where his membership is annulled
such amounts received by such Director from the company.

Article 150 Notification of Conflict of Interests by a Director
1. Every Director of the company that may have a common interest or a conflicting interest in a transaction

referred to the Board of Directors for approval shall notify the Board of Directors of such interest and his
acknowledgement shall be entered in the minutes of the meeting. Such Director may not vote on the
Resolution concerning such transaction.

2. If a Director fails to notify the Board in accordance with the Provision of Clause 1 of this Article, the
company or any of its shareholders may apply to the Competent Court to annul the contract or to require
the contravening Director to pay any profit or benefit made by him from such contract to the company.

Article 151 Nationality of the Directors

The Chairman and the majority of the Board of Directors shall be UAE nationals. If the percentage of the UAE
Directors falls below the applicable percentage under this Article, such deficiency shall be completed within no
more than three months, failing which the Resolutions of the Board of Directors shall be void upon the expiry of
such period.

Article 152 Prohibited Dispositions by the Related Parties
1. The related parties shall not utilize the information in the possession of any of them due to its membership
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or occupation to achieve any interest for his own account or for the account of third parties whatsoever as
a result of dealing in the securities of the company and any other transactions. Such party may not have a
direct or indirect interest with any party making deals intended to influence the rates of the securities
issued by the company.

2. The company may not make transactions with the related parties in a percentage not exceeding 5% of the
share capital of the company without the consent of the Board of Directors of the Company and the
consent of the General Assembly of the company in excess of such percentage. Transactions shall be
assessed by an assessor approved by the Authority.

3. Any Director may not, without the consent of the General Assembly of the company, which consent shall
be renewed every year, participate in any business in competition with the company or trade for his own
account or for the account of third parties in any branch of the activity conducted by the company and
may not disclose any information or details of the company, otherwise the company may demand him to
pay compensation or to consider the profitable transactions made for his account as if it were made for the
account of the company.

Article 153 No Loans to the Directors
1. The joint liability company may not provide any loans to any Director, execute guarantees or provide any

securities in connection with any loans entered granted to them. A loan shall be deemed to be granted to a
Director in accordance with the provisions of this Law any loan granted to his spouse, children or relative
up to the second degree.

2. No loan may be granted to a company where a Director or his spouse, children or any of his said relatives
hold over 20% of the share capital of that company.

3. Any agreement in conflict with the provisions of this Article shall be invalid. The auditor shall refer in his
report presented to the General Assembly of the company to such loans and the credits granted by the
Directors and the extent of compliance by the company with the provisions of this Article.

Article 154 Powers of the Board of Directors

The Board of Directors shall have all the powers specified in the Articles of Association of the company, other
than as reserved by this Law or the Articles of Association of the company to the General Assembly. However,
the Board of Directors may not enter into loans for a period in excess of three years, sell the property of the
company or the store, or mortgage movable and immovable property of the company, discharge the debtors of
the company from their obligations, make compromise or agree on arbitration, unless such acts are authorized
under the Articles of Association of the company or are within the object of the company by nature. In cases
other than these two ones, such acts require to issue a special resolution by the General Assembly.

Article 155 Representation of the Company
1. The Chairman of the Board shall be the legal representative of the company before the courts and in its

relationships with third parties, unless the Articles of Association of the company provides that its General
Manager shall be the representative of the company before the courts and in its relationships with third
parties.

2. The Chairman may delegate another Director with some of his powers.
3. The Board of Directors may not delegate to the Chairman all the responsibilities of the Board absolutely.

Article 156 Meetings of the Board
1. The Board of Directors shall meet at least 4 (four) times a year under an invitation by the Chairman,

unless the Articles of Association of the company provides for more meetings, in accordance with the
procedures as provided by the Articles of Association of the company. However, the Chairman may invite
the Board to convene whenever at least two Directors so demand, unless the Articles of Association of the
company provides otherwise.

2. The meetings of the Board shall be held at the head office of the company, unless the Board resolves
otherwise. The Board meeting shall not be valid unless all the Directors are invited to the meeting and the
majority of the Directors are present in person, unless the Articles of Association of the company permit
to participate in the meetings by such modern means of technology as approved by the Authority.

Article 157 Board Resolutions

Page 31



1. The Board Resolutions shall be passed by the majority votes and in the event of parity, the side of the
Chairman shall have a casting vote.

2. Notwithstanding the provision of Clause 2 of Article 156 of this Law, the Board of Directors may issue
some Resolutions by circulation, in accordance with such conditions and procedures as resolved by the
Authority in this respect.

Article 158 Absent Director

If a Director is absent from the meetings of the Board for over three successive meetings or five nonconsecutive
meetings, during the term of the Board of Directors, without any excuse acceptable to the board, such Director
shall be deemed as resigned.

Article 159 Minutes of the Board of Directors Meetings

The Rapporteur of the Board of Directors shall prepare the minutes of the meetings. Such minutes shall be
signed by the present Directors and the Rapporteur. A Director who disagrees to a resolution passed by the
Board may enter his objection in the minutes of the meeting. The signatories to such minutes shall be liable for
the validity of the statements contained therein. The Authority shall lay the required controls in this respect.

Article 160 Delegation of a Director to Attend the Board Meetings
1. A Director may not delegate another Director to attend the Board meetings unless the Articles of

Association of the company so permits, provided that the delegated Director represents only one other
Director and that the number of the Directors present in person is at least 50% of the number of the
Directors.

2. It may not be voted by correspondence. A delegated Director shall vote on behalf of the absent Director as
determined in the deed of proxy.

Article 161 Liability of the Company for the Acts of the Board of Directors

The company shall be bound by the acts of the Board of Directors within the limits of their responsibilities. The
company shall also be liable for the damage due to unlawful acts by the Chairman and Directors of the
company.

Article 162 Liability of the Board of Directors
1. The Directors shall be liable to the company, the shareholders and the third parties for the damage that

arises from acts of fraud, misuse of authority, and violation of the provisions of this Law and the Articles
of Association of the company or an error in management. Every provision to the contrary shall be
invalid.

2. Liability as provided for in Clause 1 of this Article shall apply to all the Directors if the error arises from a
Resolution passed unanimously by them. However, in the event of resolutions passed by the majority, the
Directors who object to such Resolutions shall not be held liable provided they state their objection in
writing in the minutes of the meeting. Absence from a meeting at which the Resolution has been passed
shall not be deemed a reason to be relieved from liability unless it is proven that the absent Director was
not aware of the Resolution or could not object to it upon becoming aware thereof.

Article 163 Acts by the Directors

The company shall be bound by the acts of a Director as against a bona fide third party, even if it is found
thereafter that the procedures of election or appointment of a Director are invalid or the applicable conditions
for such election or appointment are not available.

Article 164 Acts Harmful to the Interests of the Company
1. If one or more shareholders holding at least 5% of the shares of the company that the affairs of the

company are or have been conducted to the detriment of the interests of all or any of the shareholders, or
that the company intends to do or omit to do any act that may cause damage to a shareholder, such
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shareholder shall have the right to submit an application to the Authority, together with the supporting
documents to issue such relevant resolutions at its own discretion.

2. If the Authority rejects the application or the application is not considered within 30 (thirty) working days,
the shareholder or shareholders may resort to the Competent Court within 10 (ten) days from the date of
rejecting the application or the expiry of such period, as the case may be.

3. The Authority may resort to the Competent Court if the Authority believes that the affairs of the company
are or have been conducted to the detriment of the interests of all or any of the shareholders, or that the
company intends to do or refrain from doing any act that may cause damage to the shareholders.

4. The competent Court shall hear the claim filed by the shareholder or the Authority as a matter of urgency
in both events as set forth in Clauses 2 and 3 of this Article. The Court may appoint one or more experts
to provide a report on one or more transactions of management. The Court may issue a judgment to annul
the act or the refrain from acting, the subject matter of the application, or to continue to do any act that it
refrained from doing.

Article 165 Claim by the Company

The company may file a liability claim against its Board of Directors due to the errors that may result in
damages to all the shareholders, under a resolution issued by the General Assembly to appoint a representative
of the company to initiate the claim in the name of the company.

Article 166 Claim by the Shareholder

Every shareholder may file the claim individually against the Board of Directors of the Company if not filed by
the company, provided that the error may cause private damage to him as a shareholder and that such
shareholder shall notify the company of his intention to file the claim. Every provision in the Articles of
Association of the company to the contrary shall be invalid.

Article 167 Time Barring of the Liability Claim

Any resolution passed by the General Assembly to relieve the Board of Directors shall not prevent the filing of
the liability claim against the Directors due to the errors committed by them during the performance of their
duties. If the act giving rise to liability has been presented to and approved by the General Assembly, the
liability claim shall be time barred upon the expiry of one year from the date of such meeting. However, if the
act ascribed to the Directors is a criminal act, the claim shall not be time barred until the public claim is time
barred.

Article 168 Dismissal of Directors
1. The General Assembly may dismiss all or any of the Directors, even if the Articles of Association of the

company provides otherwise. In such event, new Directors shall be elected instead of those dismissed,
subject to the provisions of Articles 143 and 144 of this Law. The Authority and the Competent Authority
shall be notified of such election.

2. If a Director is dismissed, he shall not be re­nominated for the membership of the Board before 3 (three)
years to pass from the date of issuing of the dismissal Resolution.

Article 169 Remuneration of the Directors
1. The Articles of Association shall state the mean of calculating the remuneration of the Directors, provided

that it does not exceed (10 %) of the net profit of the ending fiscal year after deducting all the
depreciations and reserves.

2. The penalties imposed on the company due to contraventions by the Board of Directors of the Law or the
Articles of Association of the company during the ending fiscal year shall be deducted from the
remuneration of the Board of Directors. The General Assembly may resolve not to deduct such penalties
if it finds that such penalties are not due to omission or error by the Board of Directors.

Article 170 Invalidity of Resolutions
1. Without prejudice to the rights of bona fide third party, any Resolution passed in contravention of the

provisions of this Law or the Memorandum or Articles of Association of the company or for or against a

Page 33



certain class of shareholders or to bring a special benefit to the related parties or others without
consideration of the interest of the company shall be invalid.

2. Ruling such invalidity shall make the Resolution void ab initio in respect of all the shareholders.
3. The Board of Directors shall publish the judgment in two daily local newspapers; at least one of them is

issued in Arabic.
4. The invalidity claim shall be time barred after 60 (sixty) days from the date of the challenged resolution.

Filing the claim shall not prevent the enforcement of the resolution, unless the Competent Court orders
otherwise.

Chapter Three General Assemblies of the Public Joint Stock Company

Article 171 Convention of the General Assembly
1. The General Assembly of the shareholders shall convene under an invitation by the Board of Directors at

least once every year, within four months following the end of the fiscal year, at such time and place as
determined in the Articles of Association of the company. The Board may invite the General Assembly to
convene as the Board may deem fit.

2. If the Board of Directors omits to send an invitation to convene the General Assembly in such events
where this Law requires to be invited, the auditor shall dispatch such invitation. This shall also apply as
necessary. In such event, the auditor shall lay and publish the agenda.

Article 172 Notification of the Invitation to the Meeting of the General Assembly

Other than the meeting of the General Assembly adjourned due to absence of quorum in accordance with the
provisions of Article 183 of this Law, invitation shall, subject to the consent of the Authority, be sent to convene
the General Assembly to all the shareholders by a notice in two daily local newspapers, one of them is issued in
Arabic, under registered letters or according to the method of notification as determined by the Authority in this
respect, at least 15 (fifteen) days prior to the scheduled date to hold the General Assembly. The notification of
the invitation shall include the agenda. A copy of the papers of the invitation shall be sent to the Authority and
the competent authority.

Article 173 Valid Notification of the Invitation of the Shareholders

If the invitation to hold the meeting of the General Assembly is notified prior to the date of the meeting within a
period less than the period as determined in Article 172 of this Law, the invitation to convene the General
Assembly shall be valid with the consent of shareholders representing 95% of the share capital of the company.

Article 174 Request by the Shareholders to invite the General Assembly
1. The Board of Directors of the company shall invite the General Assembly to convene whenever one or

more shareholders hold shares representing at least 20% of the share capital, unless the Articles of
Association of the company determines a less percentage, provided that invitation to hold the General
Assembly is addressed within 5 (five) days from the date of the application. The General Assembly shall
convene within at least 15 (fifteen) days, but not in excess of 30 (thirty) days from the date of invitation to
the meeting.

2. The application as set out in Clause 1 of this Article shall be kept at the head office of the company and
state the purpose of the meeting and the issues to be discussed. The applicant for the meeting shall provide
a certificate from the financial market where the shares of the company are listed, confirming the
prohibition of disposition of the shares held by the applicant on his demand until holding the meeting of
the General Assembly.

Article 175 Request by the Auditor to Invite the General Assembly

The Board of Directors shall invite the General Assembly to convene on demand by the auditor. If the Board
fails to give the invitation within 5 (five) days from the date of the application, the auditor shall give the
invitation. The General Assembly shall convene within at least 15 (fifteen) days, but not in excess of 30 (thirty)
days from the date of invitation to the meeting.
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Article 176 Request by the Authority to Invite the General Assembly

1. The Authority may demand the Chairman of the company or his nominee to give the invitation to hold the
General Assembly in any of the following events:
A. Upon expiry of 30 days from the date as determined in Article 171 of this Law without inviting the

General Assembly to convene;
B. If the number of the Directors is less than the minimum limit required for the quorum of the meeting;
C. If the Authority finds at any time that there is any contravention of Law or the Articles of Association or

that any error in the management of the company has occurred; or
D. If one or more shareholders holding at least 20% of the share capital in the event that the Board of

Directors of the company fails to respond in accordance with the provision of Article 174 of this Law.

2. If the Chairman of the company or his representative fails to invite the General Assembly to convene in any
of the above events within 5 (five) days from the date of demand by the Authority, the Authority shall give the
invitation to the meeting at the expense of the company.

Article 177 Responsibilities of the Annual General Assembly

In particular, the annual General Assembly of the company shall consider and decide on the following issues:
1. To consider and approve the report prepared by the Board of Directors in respect of the activity and the

financial position of the company during the year and the report prepared by the auditor and, if the
company conducts its activity in accordance with the provisions of the Islamic Shari'a, the report of the
Internal Shari'a Control Committee;

2. The balance sheet and the account of profits and losses;
3. To elect the Directors if necessary;
4. To appoint the members of the Internal Shari'a Control Committee if the company conducts its activity in

accordance with the provisions of the Islamic Shari'a;
5. To appoint and determine the remuneration of the auditors;
6. To consider the proposals of the Board of Directors concerning the distribution of profits, whether in cash

or grant shares;
7. To consider the proposals of the Board of Directors concerning the remuneration of the Directors and to

determine such remuneration;
8. To discharge the Directors or to dismiss the Directors and to file the liability claim against them, as the

case may be; and
9. To discharge the auditors or to dismiss the auditors and to file the liability claim against them, as the case

may be.

Article 178 Right to Attend the General Assembly
1. Every shareholder shall have the right to attend the General Assembly and shall have a number of votes

equal to the number of his shares. Any shareholder that has the right to attend the General Assembly may
delegate any person elected by such shareholder, other than a Director, under a special written proxy. A
proxy of a number of shareholders shall not hold in this capacity over 5% of the share capital of the
company. Shareholders who are minors or incompetent shall be represented by their legal representatives.

2. A corporate person may delegate one of its representatives or those in charge of its management under a
resolution passed by its Board of Directors or any similar entity to represent such corporate person in any
General Assembly of the company. The delegated person shall have the powers as determined under the
delegation resolution.

Article 179 Control of the Meetings of the General Assembly
1. The Authority and the Competent Authority may send one or more controllers representing each of them

to attend the meetings of the General Assembly of companies without having any right to vote. The
presence of such controllers shall be stated in the minutes of the meeting of the General Assembly.

2. The Central Bank or the Insurance Authority may send one or more controllers to attend the meetings of
the General Assembly of companies licensed by the Central Bank or the Insurance Authority, without
having the right to vote. The presence of such controllers shall be stated in the minutes of the meeting of
the General Assembly.
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Article 180 Powers of the General Assembly
1. Subject to the provisions of this Law and the Resolutions issued hereunder and the Articles of Association

of the company, the General Assembly shall have the responsibility to consider all the issues in
connection with the company. The General Assembly may not consider other than the issues listed in the
agenda.

2. Notwithstanding the provisions of Clause 1 of this Article, the General Assembly may consider the
serious incidents revealed during the meeting or if the Authority or a number of shareholders holding at
least 10% of the share capital of the company request, before commencing the discussion of the agenda of
the General Assembly, to list certain issues in the agenda, the Board of Directors shall respond to such
request, failing which the General Assembly shall have the right to resolve to discuss such issues. The
Authority may issue a resolution determining the applicable conditions to list a new issue on the agenda of
the General Assembly.

Article 181 Record of the Meetings of the General Assembly

The shareholders shall enter their names in a special record prepared for such purpose at the head office of the
company prior to the scheduled time to hold the meeting of the General Assembly. Such record shall include the
names of the shareholders, the number of the shares represented by them and the names of the holders of such
shares, and the instrument of proxy shall be provided. The shareholder shall be given a card to attend the
meeting, in which the number of the shares held by such shareholder in person or by proxy.

Article 182 Chairmanship of the General Assembly

The Chairman or, in his absence, the vice­Chairman or, if both the Chairman and the vice Chairman are absent,
any shareholder so elected by the other shareholders by way of voting by any means as determined by the
General Assembly, shall chair the General Assembly. The General Assembly shall also appoint a rapporteur for
the meeting. If the General Assembly considers any issue related to the Chairman of the meeting, the General
Assembly shall elect from the number of the shareholders a Chairman of the meeting during the discussion of
such issue.

Article 183 Quorum at the Meeting of the General Assembly

Unless the Articles of Association determine a higher percentage, quorum at a meeting of the General Assembly
shall be present if shareholders holding or representing by proxy at least 50% of the share capital of the
company are present at the meeting. If quorum is not present at the first meeting, the General Assembly shall be
adjourned to another meeting to be held after at least 5 (five) days, but not in excess of 15 (fifteen) days from
the date of the first meeting. Quorum at the adjourned meeting shall be present irrespective of the number of the
present shareholders.

Article 184 Withdrawal from the Meeting of the General Assembly

If any of the shareholders or their representatives withdraws from the meeting of the General Assembly upon
the presence of quorum thereat, such withdrawal shall not, irrespective of the number of the shares withdrawing,
affect the validity of the General Assembly, provided that the resolutions are passed by the applicable majority
in this Law.

Article 185 Discussion of the Agenda of the General Assembly
1. Every shareholder attending the General Assembly shall be entitled to discuss the matters listed on the

agenda of the General Assembly and to address questions to the Directors and the auditor. The Directors
and the auditor shall reply to the questions to the extent that may not cause damage to the interest of the
company.

2. A shareholder may appeal to the General Assembly if the shareholder sees that the reply to his question is
insufficient. The Resolution by the General Assembly shall be enforceable. Every provision in the Articles
of Association of the company to the contrary shall be invalid.
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Article 186 Voting on the Resolutions of the General Assembly
1. Subject to the provision of Article (146) of this Law, voting at the General Assembly shall be conducted

by the method as determined by the Articles of Association of the company. However, voting may be
secret if related to the election, dismissal or accountability of the Directors.

2. Subject to the provision of Article (178) of this Law, the Directors may not participate in voting on the
Resolutions of the General Assembly for the discharge of the Directors from liability for their
management or in connection with a special benefit of the Directors, a conflict of interest or a dispute
between the Directors and the company, and in the event that the shareholder is representing a corporate
person, the shares of such corporate person shall be excluded.

Article 187 Minutes of Meeting of the General Assembly
1. Minutes of the General Assembly shall be issued. The minutes shall include the names of the shareholders

present in person or those represented, the number of the shares held by them, in person or by proxy, the
votes held by them, the Resolutions passed, the number of the votes for or against such Resolutions and an
adequate summary of the discussions at the meeting.

2. The minutes of the meeting of the General Assembly shall be regularly entered after each meeting in a
special register, to be kept in accordance with the controls determined by a Resolution of the Authority.
The minutes shall be signed by the Chairman and the secretary of the meeting, the vote collector and the
auditor. The persons who sign the minutes of meetings shall be responsible for the authenticity of their
contents.

Article 188 Resolutions of the General Assembly
1. The Resolutions of the General Assembly shall be passed by the majority of the shares present at the

meeting, or such higher majority as determined by the Articles of Association of the company.
2. The Resolutions passed by the General Assembly in accordance with the provisions of this Law and the

Articles of Association of the company shall be binding to all the shareholders, whether they were present
or absent from the meeting at which the Resolutions have been passed and whether they agreed or
objected to such Resolutions.

Article 189 Execution of the Resolutions of the General Assembly

The Chairman of the company shall execute the resolutions of the General Assembly and notify a copy thereof
to the Authority and the Financial Market where the shares of the company are listed and to the competent
authority in accordance with such conditions laid by the Authority in this respect.

Article 190 Inspection of the Minutes of the General Assembly
1. The minutes of meetings of the General Assembly of the shareholders shall be kept at the head office of

the company. Any shareholder may inspect such minutes without consideration within the applicable
working hours.

2. If the company rejects or fails to comply with the provisions of this Article, the Authority may issue an
order to inspect the contents of the minutes in respect of the discussions of the General Assemblies. The
Authority may issue an order to the company to deliver the required copies to the person or persons who
demand such copies.

Article 191 Suspension of a Resolution by the General Assembly
1. On demand by the shareholders who hold a percentage of at least 5% of the shares of the company, the

Authority may issue a Resolution to suspend the enforcement of the resolutions passed by the General
Assembly of the company to the detriment of the shareholders or in favor of a certain class of the
shareholders or to bring a special benefit to the Directors or others whenever the grounds of the request
are serious.

2. A request to suspend the enforcement of the Resolutions of the General Assembly shall not be acceptable
upon the expiry of 3 (three) working days from the date of such Resolutions.

3. The concerned parties shall file the claim to annul such Resolutions before the Competent Court and
notify the Authority with a copy thereof within 5 (five) days from the date of the Resolution suspending
the enforcement of the Resolutions of the General Assembly, otherwise the suspension shall be void ab
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initio.
4. The court shall consider the claim to annul the Resolutions of the General Assembly, and may order, as a

matter of urgency, to suspend the enforcement of the Resolution by the Authority on demand by the
adversary until the conclusion of the merits of the claim.

Article 192 No Election of the Board of Directors or Appointment of the Auditor
1. Subject to the provisions of Article 143 of this Law, if the General Assembly of the company fails to take

a Resolution in connection with the election of the Directors at two successive meetings although quorum
is present, the Authority shall refer the issue to its Chairman, upon consultation with the Competent
Authority and the entities supervising the activity conducted by the company in the State, to appoint a
temporary Board of Directors of the company for no more than one fiscal year. At the end of the fiscal
year, the temporary Board of Directors shall invite the General Assembly of the company to elect the
Directors. If such General Assembly fails to elect the Directors, the Authority shall refer the issue to its
Chairman, upon consultation with the competent authority and the entities supervising the activity
conducted by the company in the State, to take the appropriate Resolution, including the dissolution of the
company.

2. If the General Assembly of the company fails to take a Resolution in connection with the appointment of
its auditor at its annual meeting in accordance with the provisions of Articles 243 and 244 of this Law
despite the presence of quorum, the Authority may appoint the auditor of the company for one fiscal year
and determine his fees.

Chapter Four Capital of the Public Joint Stock Company

Article 193 Issued and Authorized Share Capital of the Company
1. The minimum limit of the issued share capital of a Public Joint Stock Company is AED thirty million.

This limit may be increased under a Resolution by the Cabinet on proposal made by the Chairman of the
Authority.

2. The Articles of Association of the company may determine as authorized capital such amount not in
excess of two times the issued share capital, in accordance with such conditions and controls laid by the
Authority in this respect.

Article 194 Increase of the Share Capital
1. The share capital of the company may be increased upon payment of its issued share capital in full.
2. The authorized share capital may be increased with the consent of the Authority under a special

Resolution issued by the General Assembly.
3. The Board of Directors may increase the issued share capital of the company within the limit of the

authorized share capital previously approved by the General Assembly, in accordance with such controls
laid by the Authority in this respect.

4. The Resolution to increase the issued share capital shall state the amount of such increase and the price of
the new shares issued.

5. If the increase of the issued share capital of the company involves shares in kind, the provisions related to
assessment of shares in kind as contained in this Law shall apply thereto.

6. If there is no authorized share capital, the resolution to increase the issued share capital may delegate the
Board of Directors of the company to determine the date to execute the increase Resolution, provided that
such date does not exceed one year from the date of issuance thereof, otherwise the Resolution shall be
deemed void ab initio.

Article 195 Methods to Increase the Share Capital of the Company

The share capital of the company may be increased by any of the following ways:
1. Issuance of new shares;
2. Capitalize the reserve; or
3. Convert the bonds or Sukuk issued by the company into shares.

Article 196 Issuance Premium
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1. The shares of increase of the share capital of the company shall be issued under a nominal value equal to
the nominal value of the original shares. However, the company may under a special Resolution, subject
to the prior consent of the Authority, resolve to add a premium to the nominal value of the share and
determine the amount of such premium. Such premium shall be added to the legal reserve; even the
reserve exceeds 50% of the share capital thereby.

2. The Board of Directors of the Authority shall issue a Resolution determining the method of calculation of
the issuance premium.

Article 197 Preemption Right
1. Subject to the provisions of Articles 223, 224, 225, 226 and 283 of this Law, the shareholders shall have

priority to subscribe to the new shares. Any provision to the contrary in the Articles of Association of the
company or the Resolution to increase the share capital shall be void.

2. A shareholder may sell the preemption right to another shareholder or to third parties with a material
consideration. The Board of Directors of the Authority shall issue the Resolution regulating the conditions
and procedures of selling the preemption right.

Article 198 Subscription to New Shares
1. Subscription to new shares shall be governed by the rules of subscription to the original shares.
2. The Board of Directors shall publish a summery for the preemption rights issue accredited by the

Authority in two local daily newspapers, provided to have one of them published in Arabic to notify the
shareholders of their preemption right in subscription to the new shares.

Article 199 Distribution of the New Shares
1. New shares shall be distributed to the shareholders who provide applications for subscription to shares pro

rata to the shares held thereby, provided to be in no excess of the number of shares requested by them.
2. Subject to Clause 2 of Article 197, the balance shares shall be distributed to the shareholders who provide

applications for subscription to shares in excess of the number of shares held by them. Any balance shares
thereafter shall be offered for public subscription, in accordance with such controls as determined by the
Authority.

Article 200 Capitalization of the Reserve

Under a special Resolution, the reserve may be merged in the share capital of the company by creating free
shares to be distributed to the shareholders pro rata to the shares held by each of them, or by the increase of the
nominal value of the shares pro rata to the percentage of urgent increase in the share capital. The shareholders
shall not bear any financial obligation as a result thereof.

Article 201 Conversion of Sukuk or Bonds to Shares

Bonds or Sukuk may be transferred to shares according to the issue publication and controls as approved by the
Authority. The approval by the Central Bank shall be obtained in the event of companies licensed thereby.

Article 202 Decrease of the Share Capital of the Company

The share capital of the company may not be decreased without the consent of the Authority and issuing a
special resolution upon hearing the report of the auditor. The share capital may be decreased in either of the
following ways:
1. If it exceeds the needs of the company;
2. The company suffers such loss that cannot be compensated by future profits.

Article 203 Methods to Decrease the Share Capital of the Company

The share capital may be decreased by any of the following methods:
1. To decrease the nominal value of the shares, either by refunding part of its value to the shareholders or to

discharge them from the value of the share or any part thereof;

Page 39



2. To decrease the value of the shares by the cancellation of part of such value equal to the loss incurred by
the company;

3. To forfeit a number of shares equal to the amount of the share capital resolved to be decreased; or
4. To purchase a number of shares equal to the part proposed to be decreased and forfeited.

Article 204 Procedures to Decrease the Share Capital of the Company

1. The Board of Directors shall, upon decrease of its share capital, comply with the following:
A. To publish an announcement in two daily local newspapers, at least one of them is issued in Arabic, 30

(thirty) days prior to the date scheduled to decrease the share capital, provided that the announcement
includes the amount of the share capital before and after the decrease, the value of every share and the
effective date of the decrease. The creditors shall provide to the company such documents in support of
their debts within 30 (thirty) days from the date of publication of the announcement.

B. That the majority of Directors of the company at least execute an undertaking on the determined effective
date of the decrease, stating that the company is able to pay its debts on that date, or that all the creditors
of the company have agreed to the decrease.

C. If, upon execution of the undertaking by the majority of the Directors of the company that the company is
capable to repay its debts on that date, any of the creditors of the company objects to the decrease and it is
established that the company is unable to repay the debts, the Directors executing the undertaking shall be
jointly liable to repay the debt of the objecting creditor, to be calculated on the basis of the assets, rights
and obligations of the company if it were liquidated on the day preceding the date of execution of the
undertaking.

D. Any other requirements as resolved by the Authority.

2. If the decrease of the share capital is by the repayment of part of the nominal value of the shares to the
shareholders or discharge of the shareholders to the extent unpaid of the value of the shares or any part thereof,
such decrease shall not be effective against the creditors who provided their demands on the date as set forth in
Clause 1/A of this Article, unless such creditors have received their mature debts or obtained the securities
adequate for the repayment of the debts not mature then.

Article 205 The Resolution to Increase or Decrease the Share Capital of the Company

The Board of Directors of the company shall, within 5 (five) days from the effective date of the resolution to
increase or decrease its share capital, enter such resolution with the Authority, the competent authority and the
registrar.

Chapter Five Shares, Bonds and Sukuk

Article 206 Rights Attached to Shares
1. Unless otherwise provided for in this Law, the shareholders of the company shall be equal in the rights

attached to the shares. The company may not issue different classes of shares.
2. Notwithstanding the provision of Clause 1 of this Article, the Cabinet may, on proposal by the Chairman

of the Authority, issue a Resolution determining other classes of shares and the conditions of issuing the
shares, the rights and obligations arising from such shares and the rules and procedures regulating them.

3. A shareholder may not demand to recover its contribution to the share capital of the company.

Article 207 Nominal Value of the Shares
1. The nominal value of the share in a company may not be less than one Dirham, but not in excess of one

hundred Dirham.
2. Shares may be issued by payment of at least 25% of their nominal value, provided that the balance value

of such shares shall be paid within no more than 3 (three) years from the date of registration of the
company with the competent authority.

3. The company may, under a special Resolution and with the consent of the Authority, divide the nominal
value of its shares into a smaller value, provided that the new value shall be at least one Dirham per share.

Article 208 Nature of the Shares and Dividends
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The shares shall be nominal. No shares to bearer may be issued. The shares shall be negotiable. The Articles of
Association of the company shall determine the form and provisions of dividends, which may be nominal or to
bearer. At all events, dividends shall be negotiable. Any condition restricting free negotiation of such dividends
shall be void ab initio.

Article 209 Disposal of the Shares

The method and conditions of disposal of shares shall be determined in accordance with the provisions of this
Law, the Regulations and Resolutions issued by the Authority and the Articles of Association of the company,
provided that the disposal of the shares does not lead to the decrease of the share of the UAE nationals in the
share capital of the company below the applicable limit according to this Law.

Article 210 Mortgage of the Shares

Shares may be mortgaged by the delivery thereof to the creditor or its representative upon following the
applicable procedures in this respect. A mortgagee creditor shall collect the profits and use the rights attached to
the share, unless agreed otherwise in the mortgage contract.

Article 211 Transfer of Title to the Shares Listed in the Markets

Title to the shares of the company listed in any of the financial markets licensed in the State shall be transferred
in accordance with the applicable procedures of the Authority and the Financial Market where such shares are
listed.

Article 212 Transfer of the Title to Shares Not Listed in the Markets

1. The title of the shares not listed in the markets shall be transferred by the entry of such transfer in a register
held by the company. Such entry shall be marked on the share and the transfer shall be effective against the
company or third parties only from the date of such entry.

2. However, the company may abstain from entering the transfer of the shares in the following events:
A. If such transfer is in violation of the provisions of this Law, the Resolutions issued in execution hereof or

the Articles of Association of the company;
B. If the shares are mortgaged or attached by an order of the court;
C. If the certificate of the share is lost and no substitute has been obtained;
D. If the company holds a debt on the shares, the company may suspend the registration of the transfer of the

shares, unless its debt is repaid; and
E. If any of the contracting parties lacks capacity, is incapacitated or declares its bankruptcy or insolvency.

Article 213 Transfer of Title to Shares by Inheritance, Legacy or Court order
1. If title to a share is transferred by way of inheritance or legacy, the heir or legatee shall demand to enter

the transfer of title in the register of shares.
2. If the transfer of title is under an applicable court order, such transfer shall be entered in the share register

in accordance with this provision. The transferee shall use the rights derived from such transfer from the
date of such registration.

Article 214 Indivisibility of the Share

A share shall be indivisible. If title to a share is vested in several heirs or a share is held by several persons, they
shall choose one of them as their representative against the company. Such persons shall be jointly liable for the
obligations arising from the title to the share. If such holders fail to agree on the choice of their representative,
any of them may resort to the competent court to appoint such representative.

Article 215 Limitations to Trading in the Shares of the Founders
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1. The shares in cash or in kind of the founders may not be traded prior to the publication of the balance
sheet and the profit and loss account for at least two fiscal years commencing from the date of listing the
company in the Financial Market in the State or from the date of registration of the company in the
commercial register with the competent authority in the event of companies excluded from listing. Such
shares shall be marked as founders' shares. The provisions of this Article shall apply to the subscriptions
by the founders in the event of increase of the share capital prior to the expiry of the prohibition period.

2. During the prohibition period, such shares may be mortgaged or transferred by sale by a founder to
another founder or by the heirs of a founder in the event of his death to third parties or by the bankruptcy
trustee of a founder to third parties or under a final judgment.

3. The Board of Directors of the Authority may issue a Resolution to expand the period of prohibition as set
forth in Clause 1 of this Article, provided that it is not more than three years.

Article 216 Attachment of Shares

The funds of the company may not be attached due to debts payable by a shareholder. However, the creditors of
the shareholder may attach its shares and the profits derived from them. A share shall be marked in the share
register and in the Financial Market where the shares of the company are listed.

Article 217 Non Payment by a Shareholder of the Balance Value of the Share
1. If a shareholder in a Joint Stock Company fails to pay the installment of the share value on the maturity

date, the Board of Directors may notify the shareholder to pay the outstanding installment under a
registered letter. If the shareholder fails to make payment within 30 days, the company may sell the share
at a public auction or according to the Resolutions issued by the Authority.

2. The company shall apply the sale proceeds to settle any overdue installments and expenses as
compensation for the delay and shall pay the balance amount to the holder of the share. The company
shall have the right of recourse against the shareholder from his own funds if the sale proceeds cannot
settle the rights of the company, and the shares shall be entered in the share register in the name of the
purchaser.

Article 218 Discharge of Shareholders
1. The company may not discharge a shareholder from his obligation to pay the value of a share. Such

obligation may not be set off against any rights of the shareholder from the company.
2. Any of the creditors of the company may file a claim against the shareholder to demand him to pay the

value of the share.

Article 219 Company Share Buyback
1. The company may not mortgage its own shares or purchase such shares unless the purchase is intended to

decrease the share capital or for the redemption of the shares. In such event, such shares shall have no
vote in the deliberations of the General Assembly or a share of the profits.

2. Notwithstanding the provision of Clause 1 of this Article, the company that has been incorporated as a
Public Joint Stock Company for at least two fiscal years may purchase a percentage of its shares not in
excess of 10% of its share capital for the purpose of resale thereof in accordance with the conditions and
procedures as resolved by the Board of the Directors of the Authority. The shares purchased for the
purpose of resale thereof shall have no vote in the deliberations of the General Assembly or a share of the
profits until the resale of such shares.

Article 220 Omitting the Entry of Particulars in the Share Register

If the name of any person or the number of the shares held by such person is omitted to be entered in the register
of the shareholders of the company, or in the event of any unjustified failure or delay to enter the incident that
any person is not a shareholder, the affected person or any shareholder of the company may demand the
company to amend the particulars of the register, and the company may reject the request for amendment. In
such event, the affected person may resort to the court.

Article 221 Shareholder Rights
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1. A shareholder in a Joint Stock Company shall have:
A. All the rights attached to the share, particularly the right to obtain its share of the profits and assets

of the company upon its liquidation, to attend the meetings of the General Assembly and voting on
its Resolution, all in accordance with such terms and conditions as provided by this Law and the
Articles of Association of the company.

B. The right to inspect the books and documents of the company and any documents in connection
with a deal made by the company by entering into the deal with a related party by authorization
from the Board of Directors or under a resolution of the General Assembly or as provided by the
Articles of Association of the company in this respect.

2. The court may demand the company to provide specific information to the shareholder not in conflict with
the interests of the company.

3. Any Resolution issued by the Board of Directors or the General Assembly of the company that may
prejudice the rights of the shareholder derived from the provisions of this Law or the Articles of
Association of the company or requires to increase the obligations of such shareholder shall be invalid.

Article 222 Financial Aid to the Shareholder

The company or any of its subsidiaries may not provide financial aid to any shareholder to enable the
shareholder to hold any shares, bonds or Sukuk issued by the company. In particular, financial aid shall include:
1. Providing loans;
2. Providing gifts or donations;
3. Providing the assets of the company as security; and
4. Providing a security or guarantee of the obligations of another person.

Article 223 Contribution by the Strategic Partner
1. Notwithstanding the provisions of Articles 195, 197, 198 and 199 of this Law, the company may under a

special Resolution increase its share capital by the entry of a strategic partner. The Board of Directors of
the Authority shall issue a Resolution determining the conditions and procedures of entry of the strategic
partner as a shareholder of the company.

2. The Board of Directors of the company shall present to the General Assembly a study showing the
benefits to be achieved by the company from the entry of the strategic partner as a shareholder in the
company.

3. The Authority and the competent authority may reject the contribution by the strategic partner in the
company if such contribution may contravene the applicable Laws or Regulations of the State or
adversely affect the public interest.

Article 224 Conditions of Contribution by the Strategic Partner
1. The Board of Directors of the company may, within three months from the date of the Resolution to

increase the share capital of the company to enter a strategic partner as a shareholder of the company,
offer all or any of the new shares for subscription by the strategic partner without offer of such shares to
the shareholders, under the following conditions:
A. That the activity of the strategic partner is similar or supplementary to the activity of the company

and leads to a real benefit thereof; and
B. That the activity of the strategic partner has issued two balance sheets for at least two fiscal years.

This shall not apply to the Federal Government or the Local Government in the State.
2. If the Board of Directors fails to offer the new shares to the strategic partner within the three­months

period as set forth in Clause 1 of this Article or if the strategic partner fails to subscribe to such shares
within a period of no more than 30 (thirty) days from the date of offering the shares to such partner, the
resolution by the General Assembly to increase the share capital of the company to join a strategic partner
shall be deemed void ab initio.

Article 225 Capitalization of Cash Debts
1. Notwithstanding the provisions of Articles 195, 197, 198 and 199 of this Law, the company may under a

special Resolution increase its share capital by the capitalization of its cash debts.
2. The Board of Directors of the company shall present to the General Assembly a study showing the

necessity to capitalize the cash debts.
3. It shall be deemed as cash debts in accordance with the provisions of this Law, the debts payable to the
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Federal Government, the Local Governments and the public authorities and establishments in the State,
the banks and the financing companies.

4. The Board of Directors of the Authority shall issue a Resolution determining the conditions and
procedures to capitalize the cash debts.

Article 226 Encouraging the Personnel of the Company to Hold Shares
1. Notwithstanding the provisions of Articles 195, 197, 198 and 199 of this Law, the company may under a

special Resolution increase its share capital by the application of the scheme to encourage the personnel of
the company to hold shares.

2. The Board of Directors of the company shall present to the General Assembly a scheme to encourage the
personnel of the company to hold shares.

3. The Directors of the company may not participate in the scheme to encourage the personnel of the
company to hold shares.

4. The Board of Directors of the Authority may issue a Resolution including the conditions and mechanism
to implement a scheme to encourage the personnel of the company to hold shares.

Article 227 Share Certificates
1. Unless, upon its incorporation, the company has listed its shares in any of the financial markets in the

State, the Board of Directors shall, within three months from the date of registration of the company in the
Commercial Register with the competent authority, substitute the notices to allocate the shares by share
certificates.

2. Share certificates shall be signed by at least two Directors, stating the name of the shareholder, the
number of the shares subscribed thereto, the method of payment of their value, the part paid of such value,
the date of payment, the serial number of the certificate, the numbers of the shares held by the
shareholder, the issued and authorized share capital of the company, the head office and the term of the
company and the date of the Resolution authorizing the incorporation of the company. Such certificates
shall substitute the shares.

3. If the value of the share is installed, the obligation of the company to deliver the share certificate shall be
adjourned until the payment of the value of the shares in full. The shares representing shares in kind may
not be delivered until the transfer of title to such shares in kind to the company.

Article 228 Loss or Destruction of Share, Bond or Sukuk Certificates
1. If a share, bond or Sukuk certificate is lost or destroyed, the holder of the certificate in whose name the

certificate is registered may demand a new certificate instead of the lost or destroyed certificate. The
owner shall publish the numbers of the lost or destroyed certificates and their quantity in two daily local
newspapers, one of them is issued in Arabic.

2. If no objection is received by the company within thirty days from the date of publication, the company
shall give to the holder of the former certificate a new certificate, stating that it is in lieu of the lost or
destroyed certificate. Such new certificate shall entitle its holder all the rights and impose on him all the
obligations connected with the lost or destroyed certificate.

Article 229 Issuing Bonds or Sukuk
1. The company may issue negotiable bonds or Sukuk, whether they can be converted into shares of the

company for equal values or not.
2. The bond or Sakk shall remain nominal until the payment of its value in full.
3. Bonds or Sukuk may not be converted into shares, unless the prospectus so provides. If conversion is

decided, the holder of the bond or Sakk alone shall have the right to accept the conversion or to collect the
nominal value of the bond or Sakk.

4. Bonds or Sukuk issued in connection with a single loan, giving equal rights to the holders of such bonds
or Sukuk. Any condition to the contrary shall be invalid.

5. Bonds, Sukuk and other debt instruments shall be issued in accordance with such conditions and
procedures determined under a regulation issued by the Central Bank and the Authority.

Article 230 Conditions to Issue Bonds or Sukuk

Subject to the provision of Clause 5 of Article 229 of this Law, bonds or Sukuk shall be issued only upon:
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1. Issuing a special Resolution by the General Assembly. The General Assembly may authorize the Board of
Directors to determine a date to issue bonds or Sukuk, provided that such date does not exceed one year
from the date of approval of the authorization.

2. Collection of the share capital in full from the shareholders and the publication of the balance sheet and
the profit and loss account for at least one fiscal year, unless the issue is secured by the State or a bank
operating in the State.

Article 231 Increase or Decrease of the Share Capital upon Issuing Bonds or Sukuk

Upon issuing a special Resolution to issue bonds or Sukuk convertible to shares and until the date of such
conversion or payment of their value, the company may not decrease its share capital or increase the rate
resolved to be distributed as a minimum limit of profits to the shareholders. In the event of decrease of the share
capital of the company due to the losses by way of forfeiture of a number of shares or the decrease of the
nominal value of the share, the share capital shall be decreased, as if the holders of the bonds were shareholders.

Article 232 Profits of the Bonds or Sukuk upon their Conversion into Shares

Shares received by the holders of bonds or Sukuk converted into shares in the share capital of the company shall
have a share of the profits resolved to be distributed for the fiscal year during which the conversion is made,
from the date of such conversion until the end of the fiscal year.

Article 233 Date of Payment of Bonds or Sukuk

The company may not advance or delay the date of payment of bonds or Sukuk unless otherwise provided by
the Resolution issuing the bonds or Sukuk and the subscription note. However, if the company is dissolved
other than for merger, the holders of bonds or Sukuk may demand to pay the value of their bonds or Sukuk prior
to their maturity date. The company may also offer such payment to them. In either event, if payment is made,
interests shall not be payable for the balance period of the loan.

Article 234 Rights of the Holders of Bonds or Sukuk

The rights of the holders of bonds or Sukuk issued by the company, which are not offered for public
subscription shall be determined in the agreement creating such bonds or Sukuk. Such agreement shall also
include procedures needed for the holders of bonds or Sukuk to hold meetings and appoint any committees,
voting rights and all the other connected issues and the conditions of converting them to shares in the company
if they are convertible. The Authority may issue a Resolution regulating the rights of the holders of bonds or
Sukuk.

Chapter Six Finance of the Public Joint Stock Company

Article 235 Preparing the Accounts of the Fiscal Year
1. The Board of Directors in each Joint Stock Company shall prepare accounts of every fiscal year including

the balance sheet as per the last day of the fiscal year and a statement of the profit and loss account.
2. The accounts of the company shall be prepared in accordance with the International Accounting basis and

Standards. Such accounts shall give a true and fair view of the profits or losses of the company for the
fiscal year and the affairs of the company at the end of the fiscal year and shall comply with any other
requirements in this Law and the relevant Resolutions issued by the Authority.

3. The financial statements shall be approved by signing them by the Directors or by the Chairman and the
auditor.

Article 236 Auditing the Accounts of the Fiscal Year
1. The accounts of the fiscal year of the company shall be reviewed by the auditor, who shall prepare a

report thereon. Such accounts shall be approved by the Board of Directors and presented to the General
Assembly together with the auditor's report, within 4 (four) months from the end of the fiscal year of the
company.

Page 45



2. The company shall provide the Authority and the competent authority with a copy of the accounts and the
auditor's report within seven days from the date of convening the General Assembly that the accounts and
the auditor's report have been provided thereto.

Article 237 Accounting Practices and Standards

The International Accounting Practices and Standards shall be applied by the companies upon preparing their
periodical and annual accounts and determining the dividends.

Article 238 Publication of the Annual Balance Sheet of the Company

The annual balance sheet and the profit and loss account shall be published in two daily local newspapers, one
of them is issued in Arabic, within 15 (fifteen) days from the date of approval thereof by the General Assembly.
A copy of the balance sheet and the profit and loss account shall be provided to the Authority and the competent
authority.

Article 239 Legal Reserve
1. 10% of the net profits of the company shall be set aside every year and allocated to create a legal reserve,

unless the Articles of Association of the company provide for a higher percentage.
2. The General Assembly may suspend such deduction whenever the legal reserve reaches 50% of the paid

share capital of the company, unless the Articles of Association of the company provide for a higher
percentage.

3. The legal reserve may not be distributed as profits to the shareholders. However, the legal reserve in
excess of 50% of the share capital may be distributed as profits to the shareholders in accordance with the
percentage determined in the Article of association in the years in which the company shall not make
sufficient net profits to distribute such rate.

Article 240 Optional Reserve

The Articles of Association of any Joint Stock Company may provide for the allocation of a certain percentage
of the net profits to create an optional reserve to be allocated for the purposes as provided by the Articles of
Association. The optional reserve may not be used for other purposes except under a Resolution by the General
Assembly of the company.

Article 241 Distribution of Profits
1. The General Assembly of the company shall determine such percentage of the net profits to be distributed

to the shareholders upon setting aside the legal reserve and the optional reserve.
2. A shareholder shall be entitled to his share of the profits in accordance with the controls as determined

under a Resolution by the Authority.
3. Subject to Clause 1 of this Article, the Articles of Association of the company may provide for the

distribution of annual, biannual or quarterly profits.

Article 242 Social Responsibility by the Company

Upon the expiry of two fiscal years from the date of its incorporation and making profits, the company may,
under a special Resolution, give contributions. Such contributions may not exceed 2% of the average net profits
of the company during two fiscal years preceding the year of contribution, provided that:
1. Such contributions are used for the purposes of serving the society;
2. The beneficiary from such contributions is clearly stated in the auditor's report and the balance sheet of

the company.

Chapter Seven Auditors of Public Joint Stock Companies

Article 243 Appointment of the Auditors
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1. Every Public Joint Stock Company shall have one or more auditors nominated by the Board of Directors
and approved by the General Assembly.

2. The General Assembly may appoint one or more auditors for one renewable year, provided that such term
does not exceed three successive years, so that the auditor shall undertake his duties until the end of the
next annual General Assembly. The Board of Directors of the company may not be authorized for such
purpose. The founders of the company may, at the time of incorporation, appoint one or more auditors as
approved by the Authority to perform its duties until the convention of the first General Assembly.

3. The General Assembly shall determine the fees of the auditor. The Board of Directors may not be
delegated to this effect, provided that such fees are reflected in the accounts of the company.

Article 244 Conditions of the Auditors

The Board of Directors of the Authority shall issue a Resolution of the conditions to approve the auditors of
Public Joint Stock Companies. In particular, the auditor shall meet the following conditions:
1. To be licensed to practice the profession in the State and to have experience in auditing Joint Stock

Companies for at least five years;
2. His name shall be approved by the Authority;
3. Not to combine between the profession of auditor and the capacity of a shareholder in the company, and

to occupy the office of Director or any technical, administrative or executive office therein;
4. Not to be a partner or agent of any of the founders of the company or any of Directors or a relative of any

of them up to the second of kin.
5. That the name of the auditor is approved by the Central Bank in case of companies licensed by the Central

Bank.
6. The Authority may require providing a professional insurance by the auditor.

Article 245 Audit Report
1. Subject to the provisions of the Federal Law regulating the profession of auditors, as amended, the auditor

shall issue a report on the accounts audited by him. If the company has more than one auditor, they shall
distribute the duties among themselves and each of them shall provide a separate report on the issues of
the task assigned to such auditor, and then all the auditors shall prepare a common report for which they
shall be jointly liable. The auditor shall state his name on the report and sign it.

2. The report shall state whether the accounts have been prepared in accordance with the provisions of this
Law and whether the accounts give a fair view of the financial position of the company.

Article 246 Duties of the Auditors
1. The auditor shall audit the accounts of the company, inspect the balance sheet and the profit and loss

account, review the transactions of the company with the related parties and ensure the application of the
provisions of this Law and the Articles of Association of the company. The auditor shall provide a report
on the result of such inspection to the General Assembly and dispatch a copy of the report to the Authority
and the competent authority.

2. Upon preparing his report, the auditor shall confirm the following:
A. The extent of validity of the accounting records kept by the company.
B. The extent of agreement between the records of the company and the accounting records.

3. The auditor shall review all the records, papers and other documents of the company. The auditor may
require such explanations as the auditor may deem necessary to perform his duties. The auditor may also
verify the assets, rights and obligations of the company.

4. If no facilities are provided to the auditor to perform his duties, the auditor shall state this in his report to
the Board of Directors. If the Board of Directors fails to facilitate the task of the auditor, the auditor shall
send a copy of the report to the Authority.

5. The subsidiary and its auditor shall provide such information and explanations as demanded by the auditor
of the holding company for the purposes of audit.

Article 247 Confidentiality of the Particulars of the Company

The auditor shall keep the confidentiality of the particulars of the company inspected by him by way of
performing the duties of his job with the company. The auditor may not disclose such particulars to third parties
or to the shareholders other than during the General Assembly, failing which the auditor shall be dismissed,
without prejudice to the civil and penal liability, as applicable.
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Article 248 No Trading by the Auditor in Securities

The auditor and his personnel may not purchase the securities of the company whose accounts are audited by
him, sell such securities directly or indirectly or provide any consultancies to any person in connection with
such securities, failing which the auditor shall be dismissed, without prejudice to the civil and penal liability, as
applicable.

Article 249 Notification of Crimes and Contraventions
1. The auditor shall notify the Authority in connection with any violations of the provisions of this Law or

any contraventions that constitute a crime detected upon performance of his duties at the company, within
10 (ten) days from the date of detecting the contravention.

2. If the auditor contravenes the provision of Clause 1 of this Article, the Authority may suspend the auditor
from auditing the accounts of Public Joint Stock Companies for no more than one year, strike out the
approval of the Authority or refer the auditor to the Public Prosecution, as applicable, and at all events,
shall notify the Ministry and the competent authority in this respect.

Article 250 Contents of the Auditor's Report

The auditor shall read his report at the General Assembly of the company when the balance sheet of the
company is considered, provided that his report states whether the auditor has inspected the information that he
deems necessary for the satisfactory performance of his duties and prepared the accounts in accordance with the
provisions of this Law, and that such accounts reflect, in particular, the following issues:
1. The position of the company at the end of the fiscal year, particularly the balance sheet of the company;
2. The profit and loss account;
3. That the company keeps regular accounts;
4. A statement whether the company has purchased any shares or stocks during the fiscal year;
5. That the statements in the Board report are identical to the books and records of the company;
6. A statement of the deals with conflicts of interest and financial transactions made between the company

and any of the related parties and the procedures taken in that respect;
7. To state whether, within the limit of the information made available to the auditor, any contraventions of

the provisions of this Law or the Articles of Association of the company have occurred during the fiscal
year so as to adversely affect the activity or financial position of the company, whether such
contraventions still exist or not and whether there are any penalties imposed on the company due to such
contraventions;

8. To state whether there are penalties imposed on the company due to contraventions of this Law or the
Articles of Association of the company during the ending fiscal year and whether such contraventions still
exist; and

9. In the events of accounts of any group, to state the financial position at the end of the fiscal year and the
profit and loss account of the holding company and its subsidiaries, including the consolidated statements
as a whole, in connection with the relevant parties in the holding company.

Article 251 Dismissal of the Auditor
1. The company may, under a Resolution taken by its General Assembly, dismiss the auditor.
2. The Chairman shall notify the Authority of the Resolution dismissing the auditor and the reasons of such

dismissal, within a period not to exceed 7 (seven) days from the date of the dismissal resolution.

Article 252 Resignation of the Auditor
1. The auditor may resign from his task under a written notice given to the company and the Authority. Such

notice shall be deemed as termination of his task as an auditor of the company from the date of giving the
notice or on any later date as determined in the notice.

2. The auditor that resigns for any reason shall file with the company and the Authority a statement of the
reasons for his resignation. The Board of Directors of the company shall invite the General Assembly to
convene within 10 (ten) days from the date of resignation to consider the reasons for resignation and to
appoint another auditor and to determine the fees of such substitute auditor.
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Article 253 Liability of the Auditor

The auditor shall be liable to the company for the audits and the validity of the statements in his report and to
indemnify the damage incurred by the company due to his acts upon performing his job. If there is more than
one auditor, each of them shall be liable for his own fault that caused the damage.

Article 254 Liability Claim against the Auditor

The liability claim against the auditor of the company shall be time barred upon the expiry of one year from the
date of holding the General Assembly at which the auditor's report is read. If the act attributed to the auditor
constitutes a crime, the liability claim shall not be time barred until the public claim is time barred.

Part Five Private Joint Stock Companies

Article 255 Definition of the Private Joint Stock Company
1. A Private Joint Stock Company is a company where the number of the shareholders is at least two

shareholders, but not in excess of two hundred shareholders. The share capital of the company shall be
divided into shares of the same nominal value, to be paid in full without offering any shares for public
subscription, by the execution of the Memorandum of Association and compliance with the provisions of
this Law in connection with registration and incorporation. A shareholder shall be liable only to the extent
of his share in the share capital of the company.

2. It shall be excluded from the maximum limit of the number of shareholders as set forth in Clause 1 of this
Article:
A. Private Joint Stock Companies existing at the time of issuance of this Law. Such companies may not

increase the number of their shareholders after the effective date of this Law; and
B. The transfer of title of a shareholder by inheritance, or final court order.

3. Notwithstanding the minimum limit of the number of shareholders as set forth in Clause 1 of this Article,
a single corporate person may incorporate and hold a Private Joint Stock Company. The holder of a share
capital by the company shall not be liable for its obligations other than to the extent of the share capital as
set out in its Memorandum of Association. The name of the company shall be followed by the phrase
";Sole Proprietorship ­ Private Joint Stock";. The provisions of the Private Joint Stock Company as set
forth in this Law shall apply to such owner to the extent not in conflict with the nature of such company.

Article 256 Share Capital
1. The issued share capital of the company shall not be less than AED 5,000,000 (AED five million) and

shall be paid in full. Such limit may be amended under a Resolution by the Cabinet on a proposal made by
the Minister.

2. Private Joint Stock Companies existing and registered with the Ministry prior to the effective date of this
Law shall be excluded from the minimum limit of share capital as set forth in Clause 1 of this Article.

Article 257 Founders Committee
1. The founders shall choose from their number a committee consisting of at least two members to complete

the incorporation procedures and to register the company with the relevant authorities. The Founders
Committee shall be fully liable for the accuracy, validity and completion of all the documents, studies and
reports provided to the relevant authorities in connection with the incorporation, licensing and registration
process of the company. In the event of a sole proprietorship, the founder shall act as the committee.

2. The Founders Committee may delegate one of its members or a third party to follow up and complete the
incorporation procedures with the Ministry and the Competent Authority according to such controls laid
by the Authority in this respect.

Article 258 Application for Incorporation Provided to the Competent Authority
1. The Founders Committee shall provide the application for incorporation to the Competent Authority,

together with the Memorandum of Association and Articles of Association of the company, the economic
feasibility of the project to be established by the company and the proposed timetable to perform such
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project.
2. The Competent Authority shall consider the application for incorporation and issue its initial approval of

the application or reject it and shall notify the Founders Committee within 10 (ten) working days from the
date of the application if the application is satisfactory or from the date of completion of the required
documents or statements. The failure by the Competent Authority to issue its initial approval during such
period shall be deemed as rejection of the application for incorporation.

3. The Founders Committee may appeal, before the Competent Court, the Resolution in rejection issued by
the Competent Authority within 30 (thirty) working days from the date of notifying the committee of the
Resolution in rejection or from the expiry date of the period as set out in Clause 2 of this Article if no such
Resolution is issued.

Article 259 Application for Incorporation Provided to the Ministry
1. It shall be required to provide to the Ministry the application for incorporation as initially approved by the

Competent Authority, together with the Memorandum of Association and Articles of Association of the
company, the economic feasibility of the project to be established by the company, the proposed timetable
to perform such project, and any approvals by the relevant authorities in connection with the application,
according to the applicable requirements of the Ministry.

2. The Ministry shall consider the application for incorporation and notify the Founders Committee of its
notes on the application for incorporation and its documents within 10 (ten) working days from the date of
providing a satisfactory application or from the date of assessment of the shares in kind, if any. The
Founders Committee shall complete the deficiency or make such amendments as the Authority may deem
necessary to complete the application for incorporation, within 10 (ten) working days from the date of the
notice, failing which the Ministry may consider this as a waiver of the application for incorporation.

3. The Ministry shall dispatch a copy of the application and its documents to the Competent Authority within
5 (five) working days from the date of completing the application to be considered. Then, the Ministry
shall meet with the Competent Authority within 5 (five) working days from the date of sending a copy of
the application to the Ministry. If the Competent Authority has any notes thereon, the Ministry shall notify
the founders committee thereof and complete the deficiency or make such amendments as the Competent
Authority may require to complete the application for incorporation within 5 (five) working days from the
date of notifying the founders committee, failing which the Ministry may consider this as a waiver of the
application for incorporation.

4. The competent authority shall issue a resolution to grant the license with the prior consent of the Ministry.

Article 260 Secretariat of the Share Register
1. Private Joint Stock Companies shall have a register where the names of the shareholders, number of share

held by each shareholder and any dispositions of the shares are entered. Such register shall be delivered to
the share register secretariat.

2. The Authority shall, in coordination with the Ministry, issue a resolution to regulate, supervise and control
the work of the share register secretariat.

Article 261 Incorporation Certificate
1. The Founders Committee or its representative shall apply to the Ministry to issue the incorporation

certificate of the company. The application shall be accompanied with:
a. A bank certificate confirming that the issued share capital of the company has been deposited;
b. The attested Memorandum of Association and Articles of Association of the company;
c. A copy of the Resolution by the competent authority as initial licensing approval;
d. A statement of the names of the Directors of the company and a written acknowledgement by them

that their membership is not in conflict with the provisions of this Law and the resolutions issued
hereunder;

e. A statement of the names of the members of the Internal Shari'a Control Committee and the Shari'a
Controller if the company conducts its business in accordance with the provisions of the Islamic
Shari'a;

f. A certificate confirming that the register of shareholders has been delivered to the share register
secretariat; and

g. Any other documents as required by the Ministry.
2. In the event of completion of the documents as set forth in Clause 1 of this Article, the Ministry shall

issue a certificate of incorporation of the company within 2 (two) working days from the date of
submitting a complete application.
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3. The registration of the company with the Ministry shall be published in accordance with such controls laid
by the Minister in this respect at the cost of the company.

Article 262 Trade License of the Company
1. The Board of Directors of the company shall within 5 (five) working days from the date of issuance by the

Ministry of the incorporation certificate make its registration procedures before the Competent Authority.
2. The Competent Authority shall enter the company in the Commercial Register and issue a trade license

for the company within 3 (three) working days from the date of completion of the documents and payment
of the fees.

Article 263 Share Transfer
1. The title of the shares shall be transferred by the entry of such transfer with the share register secretariat.

Such transfer shall be effective against the company or third parties only from the date of such entry with
the share register secretariat.

2. A private joint stock company may not enter any transfer of its shares other than with the share register
secretariat.

3. The share register secretariat may reject to enter the transfer of shares in any of the events as provided by
Clause 2 of Article 212 of this Law.

Article 264 Limitations to the Transfer of Shares
1. The shares of a private joint stock company may not be transferred prior to the publication of the balance

sheet and the profit and loss account for at least one fiscal year commencing from the date of registration
of the company in the Commercial Register with the competent authority. The provisions of this Article
shall apply in the event of increase of the share capital prior to the expiry of the prohibition period.

2. During the prohibition period, such shares may be mortgaged or transferred by sale by a shareholder to
another shareholder, or by the heirs of a shareholder in the event of his death to third parties or by the
bankruptcy trustee of a shareholder to third parties or under a final judgment.

3. The Minister may issue a Resolution to extend or shorten the period of prohibition as set forth in Clause 1
of this Article, to be not less than six month and not more than two years.

Article 265 Application of the Provisions Concerning Public Joint Stock Companies

Other than the provisions of public subscription, unless specifically provided to the contrary, all the provisions
of this Law concerning public Joint Stock Companies shall apply to the Private Joint Stock Companies, and the
term ";Ministry"; shall replace the term ";Authority"; wherever it may appear therein.

Part Six Companies with Special Structure

Chapter One Holding Companies

Article 266 Definition of the Holding Company
1. A holding company is a Joint Stock Company or a Limited Liability Company that establishes

subsidiaries inside the State or abroad or has control on existing companies, by holding shares or stocks
enabling such company to control the management of the subsidiary and to have influence on the
Resolutions of the subsidiary.

2. The name of the company followed by the phrase ";Holding Company"; shall appear on all the papers,
advertisements and other documents issued by the Holding Company.

Article 267 Objects of the Company

1. The objects of a Holding Company shall be limited to the following:
A. To hold shares or stocks in Joint Stock Companies and Limited Liability Companies;
B. To provide loans, guarantees and finance to its subsidiaries;
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C. To acquire the movables and real estates required to commence its activity;
D. To manage its subsidiaries; and
E. To acquire intellectual property rights from patents, trademarks, industrial drawings and designs or

franchise rights, and to lease the same to its subsidiaries or to other companies.

2. Holding Companies may not conduct their activities other than through their subsidiaries.

Article 268 Accounts Records to be Kept by Subsidiaries

A Holding Company shall take the required procedures to ensure that the subsidiaries keep the required
accounting records to enable the Directors or the Board of Managers of the Holding Company to confirm that
the financial statements and the profit and loss account are compliant with the provisions of this Law.

Article 269 Subsidiaries

1. A company shall be considered as a subsidiary of a Holding Company in any of the following events:
A. If the Holding Company holds dominating and controlling shares in the share capital of the company and

controls the formation of its Board of Directors; or
B. If the company is a subsidiary of a subsidiary of the Holding Company.

2. A subsidiary may not be a shareholder of its own Holding Company. Any allocation or transfer of any shares
in a Holding Company to any of its subsidiaries shall be invalid.

3. If a company that holds shares or stocks in a Holding Company becomes a subsidiary of such Holding
Company, such company shall continue to be a shareholder in the Holding Company, provided that:
A. The subsidiary shall be deprived from the right to vote at the meetings of the Board of Directors of the

Holding Company or the meetings of its General Assembly; and
B. The subsidiary shall dispose of its shares in the Holding Company within 12 (twelve) months from the

date of acquisition of the subsidiary by the Holding Company.

Article 270 Fiscal Year of the Holding Company

The Holding Company shall, at the end of every fiscal year, prepare a consolidated balance sheet, the profit and
loss account and the cash flows of the Holding Company and all its subsidiaries and shall present balance sheet,
profit and loss account and cash flows to the General Assembly, together with the relevant notes and statements,
in accordance with the internationally accepted accounting and audit practices and standards.

Chapter Two Investment Funds

Article 271 Establishment of Investment Funds
1. The Investment Funds are established in accordance with the terms and conditions established by a

decision of the Authority in this regard.
2. The permits of Investment Funds issued by the Central Bank prior the effective date of this law shall be

exempted from Clause 1 of this Article.

Article 272 Corporate personality of the Fund

The Investment Fund shall have its own corporate personality and legal form and a separate financial position.

Part Seven Conversion, Merger and Acquisition of Companies

Chapter One Conversion of Companies

Article 273 The Principle of Conversion
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Any company may be converted from one form into another, provided that its corporate personality is
maintained, in accordance with the provisions of this Law and the Regulations and Resolutions regulating the
conversion of companies as issued by the Ministry or the Authority, each according to its responsibilities, in this
respect in coordination with the competent authority.

Article 274 Conversion of the Company into another Legal Form
1. Subject to the provision of Article 292 of this Law, a Public Joint Stock Company may be converted to a

Private Joint Stock Company if the following conditions are available:
A. The approval of the Common Committee formed, under a Resolution by the Minister, from the

Ministry of Economy, the Securities & Commodities Authority and the competent authority, to
consider the request for conversion into a Private Joint Stock Company;

B. The expiry of 5 audited fiscal years from the date of registration in the Commercial Register as a
Public Joint Stock Company. In the event of its conversion into a Private Joint Stocks Company, the
company may not apply to be converted into a Public Joint Stock Company once again until the
expiry of 5 audited fiscal years from the date of registration in the Commercial Register as a Private
Joint Stock Company; and

C. Issuing a special Resolution by the General Assembly in approval of the conversion of the majority
shares representing 90% of the share capital of the company.

2. Other than Public Joint Stock Company, a company may convert into a Joint Liability Company, a Simple
Limited Partnership Company, a Limited Liability company or a Private Joint Stock Company if the
following conditions are available:
A. Issuing a Resolution in accordance with the applicable conditions to amend the Memorandum of

Association and the Articles of Association of the company.
B. The expiry of a period of at least two audited fiscal years of the company from the date of its

registration in the Commercial Register.
C. The unanimous consent of the shareholders in the event of conversion into a Partnership Company.
D. The completion of the applicable incorporation and registration procedures to the proposed form of

conversion.

Article 275 Conversion to a Public Joint Stock Company

Subject to the provisions of Article 273 of this Law, it is conditional for the conversion of a company into a
Public Joint Stock Company that:
1. The value of the issued shares or stocks have been paid in full or the shares of the partners have been paid

in full;
2. A period of at least two fiscal years has expired;
3. The company made net operational profits distributable to the shareholders or partners, from the activity

for which the company is established, for an average of no less than 10% of the share capital, within the
two fiscal years preceding the application for conversion.

4. That a special Resolution or any similar action is issued to convert the company into a Public Joint Stock
Company.

5. Any other conditions under a Resolution by the Board of Directors of the Authority.

Article 276 Documents of Conversion into a Public Joint Stock Company
1. Any company may be converted into a Public Joint Stock Company, under an application on such form

prepared by the Authority for such purpose, signed by the authorized signatory of the company.
2. The following documents shall be attached to the application:

a. The amended Memorandum of Association and Articles of Association of the company;
b. The Resolution by the General Assembly of the relevant company or anybody in lieu thereof passed

by the applicable majority to amend the Memorandum of Association or Articles of Association of
the company, including the approval of any required increase of the share capital and the conversion
of the company into a Public Joint Stock Company. The Resolution by the partners or shareholders
for conversion shall include any changes of the Memorandum of Association or Articles of
Association of the company as required in the circumstances, including the change of the name of
the company;

c. The approval by the Ministry and the competent authority for the conversion of the company into a
Public Joint Stock Company;

d. A balance sheet of the company prepared within no more than six months prior to the date of the
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application for conversion, in addition to a copy of a reservation free report from the auditor of the
company in connection with such balance sheet;

e. A written statement by the auditors of the company, confirming that the value of net assets of the
company on the date of preparing the balance sheet are not less than its required share capital and
undistributed reserves.

f. An assessment of the shares in kind of the company, prepared in accordance with the provisions of
Article 118 of this Law.

g. An acknowledgement by the managers or the Board of Directors, as the case may be, confirming
that the following conditions are met:

h. That a Resolution by the General Assembly of the company or any similar body in lieu thereof
approving the conversion is issued and that all the other requirements under this Law are satisfied;
and

i. That there is no adverse material change of the financial position of the company during the period
from the date of preparing the relevant balance sheet and the date of application for conversion; and

j. Any other documents as required by the Authority for conversion.

Article 277 Announcement of the Conversion Resolution

1. The company shall announce the conversion Resolution in two daily newspapers issued in the State, one of
them is issued in Arabic, within 5 (five) days from the date of the conversion Resolution and shall notify the
shareholders or the partners and the creditors by registered letters.

2. The announcement and the notice to the shareholders/ partners and the creditors as set forth in Clause 1 of
this Article shall include the right of any of the creditors of the company and the holders of loan bonds or
Sukuk, and any concerned shareholders or partners may object to the conversion at the head office of the
company.

Article 278 Objection to the Conversion Resolution

1. A partner or shareholder that objects to the conversion Resolution may withdraw from the company and
recover the value of his stocks or shares, by an application in writing to the company within 15 (fifteen) days
from the date of completion of the publication of the conversion Resolution. The value of the shares or stocks
shall be paid according to their market or book value on the date of conversion, whichever is higher.

2. The shareholders/ partners, the creditors of the company and the holders of loan bonds or Sukuk and any
concerned party may object before the company within 30 (thirty) days from the date of the notice of the
conversion Resolution and a copy of the objection shall be delivered to the Ministry or the Authority, as the case
may be, and the competent authority, provided that the objecting party states the subject matter of its objection
and the grounds of such objection and such damage that such conversion may specifically cause to the objecting
party, as alleged by such party.

3. If the company fails to settle the objections for any reason whatsoever within no more than 30 (thirty) days
from the date of delivery of a copy of the objection to the Ministry or the Authority, as the case may be, and the
competent authority, the objecting party may resort to the Competent Court.

4. The conversion Resolution shall remain suspended unless the objection is waived or the court rejects the
objection under a final judgment, or the company pays the debt if mature or provides sufficient securities if not
mature.

5. If the conversion Resolution is not objected thereto within the period as provided by Clause 2 of this Article,
such omission shall be deemed as implicit acceptance of the conversion.

Article 279 Sale of Part of the Shares of the Company upon its Conversion
1. Subject to the provisions of Article 117/2 of this Law, a company proposing to be converted into a Public

Joint Stock Company may sell by way of public subscription 30% maximum of its share capital upon
assessment in accordance with the provisions of Article 118 of this Law.

2. The Chairman of the Authority shall issue a Resolution including the conditions and procedures for the
sale of part of the shares of the company upon its conversion.
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Article 280 Notification of the Conversion Resolution

Subject to the provisions of Article 274 of this Law, the company shall provide a copy of the Resolution for
conversion to the Ministry or, as applicable, the Authority and the competent authority, together with:
1. A statement of the assets, rights and obligations of the company and the assessed value of such assets,

rights and obligations; and
2. A statement of the settlement of the objection or the expiry of its term.

Article 281 The results of Conversion
1. Upon conversion, every partner or shareholder shall have a number of shares or stocks in the new

company equal to the value of his shares or stocks in the company prior to conversion. If the value of the
shares or stocks of a partner or shareholder is less than the applicable minimum limit of the nominal value
of the new shares or stocks, the difference shall be completed in cash, failing which such partner or
shareholder shall be deemed to have withdrawn from the company. The value of his shares or stocks shall
be paid according to their market or book value on the date of conversion, whichever is higher.

2. Upon its conversion and re­registration under its new legal form, the company shall maintain its corporate
personality and its rights and obligations prior to such conversion. Such conversion shall not discharge the
acting partners from the obligations of the company prior to the conversion, unless the creditors agree
thereto in writing.

Article 282 Entry of the Conversion
1. Upon approval of the conversion Resolution by the Ministry or, as applicable, the Authority and the

competent authority, the particulars kept by the Registrar shall be amended;
2. The competent authority shall enter the company in the Commercial Register and issue a trade license

according to the new form of the company. The conversion shall be effective from the date of issuing the
trade license.

Chapter Two Merger

Article 283 Merger
1. Notwithstanding the provisions of Articles 197, 198 and 199, the company may, under a special

Resolution issued by the General Assembly or any similar body, even during the liquidation process,
merge with another company by a contract to be made between the merged companies in this respect.

2. Subject to the applicable rules of the Central Bank, in the event of merger of companies licensed thereby,
the Minister shall issue the Resolution regulating the methods, conditions and procedures of merger in
respect of all companies, except the Public Joint Stock Companies, as the Board of Directors of the
Authority issues the Resolution concerning such companies.

Article 284 Merger Contract

The merger contract shall determine the conditions and method of merger. In particular, the merger contract
shall determine the following issues:
1. The Memorandum of Association and Articles of Association of the merging company or the new

company upon merger;
2. The name and address of each Director or the proposed manager of the merging company or the new

company.
3. The method of conversion of the shares or stocks of the merged companies to shares or stocks of the

merging company or the new company.

Article 285 Presenting the Merger Contract to the General Assembly

1. The Directors or Managers of every merged and merging company shall present the draft merger contract to
the General Assembly or any other similar body for approval by the applicable majority for the amendment of
the Memorandum of Association of the company.
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2. The invitation of the General Assembly to convene to consider the merger shall meet the following
conditions:
A. It shall be accompanied by a copy or summary of the merger contract;
B. The contract shall clearly state the right of any one or more shareholders holding at least 20% of the share

capital of the company, who objected to the merger, to appeal the merger before the Competent Court
within 30 (thirty) working days from the date of approval of the merger contract by the General Assembly
or any other similar body.

Article 286 Merger of Holding Companies and Subsidiaries
1. A Holding Company may merge with one or more of the companies held by such Holding Company in

full as a single company without entry into a merger contract. Merger shall be made under a special
Resolution by such companies, passed by the applicable majority to amend the Memorandum of
Association of each company.

2. Two or more companies fully held by a Holding Company may merge into a single company without
entry into a merger contract.

3. In the event of merger where the merged company is a Holding Company, the provisions of merger set
out in this Law and the Resolutions issued in execution hereof shall apply to its subsidiaries held in full by
the Holding Company.

Article 287 Refunding the Value of Shares or Stocks
1. Except for the joint stock companies, the partners and shareholders who object to the merger Resolution

may demand to withdraw from the company and to recover the value of their shares or stocks, by
providing a written request to the company within 15 (fifteen) working days from the date of the merger
Resolution.

2. The value of the shares, the subject matter of withdrawal, shall be assessed by mutual agreement. In the
event of disagreement on such valuation, the issue shall be referred to a committee formed by the
competent authority for this purpose in respect of all companies, all prior to resorting to the court.

3. The undisputed value of the shares, the subject matter of the withdrawal, shall be paid to their holders
prior to completing the merger procedures, provided that such value is paid prior to resorting to the
committee as set forth in the preceding Clause in connection with the disputed value.

Article 288 Notification of the Creditors of the Merger Resolution

Every merging company or merged company shall notify its creditors within 10 (ten) working days from the
date of approval of the merger by the General Assembly, provided that such notice shall:
1. State that the company intends to merge with one specified company or more;
2. Be sent in writing to every creditor of the company to notify him of the merger;
3. Be published in two daily local newspapers issued in the State, provided that one of them is issued in

Arabic; and
4. Provide for the right of any of the creditors of the company or the (merging and merged) companies, the

holders of loan bonds or Sukuk and any concerned party to object to the merger at the head office of the
company, and to deliver to the Ministry or the Authority, as the case may be, a copy of the objection,
within 30 (thirty) days from the date of the notice.

Article 289 Objection to the Merger
1. A creditor that notifies the company of his objection in accordance with the provisions of Clause 4 of

Article 288 of this Law, without payment or settlement of his claim by the company within 30 (thirty)
days from the date of the notice, may apply to the Competent Court to order to suspend the merger.

2. If, at the time of filing the application to suspend the merger, the court finds that the merger shall
adversely affect the interests of the applicant without any good reason, the court may order to suspend the
merger, in accordance with any other conditions as the court may deem appropriate.

3. Merger shall remain suspended unless the objection is waived, or the court rejects the objection under a
final judgment, or the company pays the debt if mature or provides sufficient securities if not mature.

4. If the merger Resolution is not objected thereto within the period as provided by Clause 4 of Article 288
of this Law, such omission shall be deemed as implicit acceptance of the merger.
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Article 290 Approval of the Merger
1. Upon approval of the merger Resolution by the Ministry or the Authority, as applicable, the particulars

kept by the Registrar shall be amended;
2. The competent authority shall enter the termination of the merged company and notify the Ministry or the

Authority, as the case may be.

Article 291 Results of the Merger

Merger means that the merged company or companies shall cease to be a corporate person(s) and that the
merging company or the new company shall substitute such company or companies in all their rights and
obligations. The merging company shall be a legal successor of the merged company or companies.

Chapter Three Acquisition

Article 292 Acquisition Process

Any person or group of associated persons or related parties desiring to purchase or do any act that may lead to
the acquisition of shares or securities convertible to stocks in the share capital of a Public Joint Stock Company
incorporated in the State, which offered its shares for public subscription or listed in a Financial Market in the
State, shall comply with the provisions and Resolutions regulating the rules, conditions and procedures of
acquisition issued by the Authority.

Article 293 Contravention of the Acquisition Rules and Procedures

Without prejudice to the right of the damaged parties to resort to the court, if it is established that any person
contravened the provisions of Article 292 of this Law or the Resolution issued by the Authority in this respect,
the Authority may take either of the following Resolutions:
1. To cancel the purchase or disposition that results in the acquisition process or processes. The contravening

party shall be punished by a fine of not less than (20%) and not more than (100%) of the value of the
acquisition. The provisions of Article 339 on the organization of reconciliation shall apply.

2. To deprive the contravening party from nomination or participation in the Board of Directors of the
company whose shares are taken over and to deprive such party from voting at the meetings of the
General Assembly, to the extent of such contravention.

Article 294 Publication of the Acquisition Resolution

The acquisition resolution shall be published in two local daily newspapers that are issued in the State, provided
that one of them is in Arabic at the expense of the acquiring company.

Part Eight Termination of the Memorandum of Association of the Company

Chapter One Reasons for the Termination of Companies

Article 295 General Reasons for the Termination of Companies

Subject to the Provisions concerning the termination of companies, a company shall be dissolved for any of the
following grounds:
1. The expiry of the term provided for in the Memorandum or the Articles of Association of the company,

unless such term is renewed in accordance with the rules provided in either of them;
2. The depletion of the object for which the company was established;
3. The loss of all or most of the assets of the company, so that the investment of the balance shall not be

profitable investment;
4. Merger in accordance with the provisions of this Law;
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5. Unanimous consent by the partners to terminate the term of the company, unless the Memorandum of
Association provides for the termination of term of the company by a specific majority; or

6. The issuance of a judgment to dissolve the company.

Article 296 Dissolution of a Partnership Company and Simple Limited Partnership Company

Without prejudice to the rights of third parties, and subject to the provisions of this Law and the contracts made
between the partners, the Partnership Company and the Simple Limited Partnership Company shall be dissolved
for any of the following reasons:
1. The death or bankruptcy of any of the partners of the company or his loss of legal capacity, unless agreed

otherwise in the Memorandum of Association of the company. It may be provided in the Memorandum of
Association of the company for its continuation with the heirs of the dead partners, even if all or any of
the heirs are minors. If the dead partner is an acting partner and the heir is a minor, the minor shall be
deemed as a silent partner to the extent of his share from the estate. In such event, the continuity of the
company shall not be conditional by issuing a court order to keep the assets of the minor in the company.

2. If the only acting partner withdraws from the Simple Limited Partnership Company; or
3. If, for six months, the Partnership Company remains with a single partner and the company fails to adjust

its legal position during such period.

Article 297 Continuity of the Partnership Company or the Simple Limited Partnership Company by
Agreement
1. Unless the Memorandum of Association of the Partnership Company or the Simple Limited Partnership

Company provides for its continuity for the other partners in the event of withdrawal or death of a partner,
issuing a judgment of interdiction or declaring his bankruptcy or insolvency, the partners may, within 60
days from the date of occurrence of any of the above events, resolve unanimously to continue in the
company as between themselves. The partners shall enter such agreement with the competent authority
within the above sixty days.

2. If the company continues with the remaining partners, the share of the withdrawing partner shall be
assessed according to the last inventory, unless the Memorandum of Association of the company provides
for another method of assessment. Such partner or his heirs shall have no share in the rights of the
company upon such withdrawal other than to the extent such rights are derived from transactions made
prior to his withdrawal from the company.

Article 298 Order to Dissolve a Partnership Company or a Simple Limited Partnership Company
1. The court may rule to dissolve any Joint Liability Company or Simple Limited Partnership Company on

demand by a partner if the court finds serious reasons to justify such dissolution. The court may also rule
to dissolve the company on demand of a partner due to the failure by a partner to perform his
undertakings.

2. If the reasons justifying the dissolution arise from acts of a partner, the court may rule to exit him from the
company. In such event, the company shall continue as between the other partners and shall deduct the
share of the partner upon its assessment in accordance with the last inventory or by any means that the
court may determine to follow.

3. Any condition to deprive a partner from using the right to dissolve a company by the court shall be
deemed void ab initio.

Article 299 Dissolution, Liquidation or Suspension of the Activity of a Sole Proprietorship
1. The Sole Proprietorship Company shall be dissolved upon the death of the natural person or the

termination of the corporate person that founded it. However, the company shall not terminate by the
death of the natural person in a Sole Proprietorship Company if the heirs choose to continue in the
company, upon adjusting its position in accordance with the provisions of this Law. Such heirs shall
choose a representative to manage the company on their behalf, within at most six months from the date
of death.

2. If the owner of a Sole Proprietorship liquidates it or suspends its activity prior to the expiry of its term or
the achievement of the purpose for which it was established as set out in its Memorandum of Association
in bad faith, the owner shall be liable for its obligations from his own funds.

Article 300 Death or Withdrawal of a Partner in a Limited Liability Company
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The death of a partner in a Limited Liability Company or his withdrawal by a judgment of interdiction or
declaring his bankruptcy or insolvency shall not lead to its dissolution unless the Memorandum of Association
of the company so provides. The share of a partner shall be transferred to his heirs. A legatee shall be
considered as an heir.

Article 301 Losses of a Limited Liability Company
1. If the losses of a Limited Liability Company become 50% of the share capital, the managers shall refer to

the General Assembly of the partners the issue of dissolution. The dissolution Resolution shall be passed
by the applicable majority to amend the Memorandum of Association of the company.

2. If the losses reach 75% of the share capital, the partners holding 25% of the share capital may demand to
dissolve the company.

Article 302 Looses of Joint Stock Company
1. If the losses of a Joint Stock Company reach 50% of its issued share capital, the Board of Directors shall

within 30 (thirty) days from the date of disclosure to the Ministry or the Authority, each according to its
responsibilities, of the periodical or annual financial statements invite the General Assembly to take a
special Resolution to resolve the company prior to the expiry of its term or to continue in the activity of
the company.

2. If the Board of Directors fails to convoke the General Assembly to convene or if the General Assembly
fails to issue a Resolution in the matter, each concerned party may file a claim before the Competent
Court seeking to dissolve the company.

Article 303 Deregistration of the Company
1. Without prejudice to the events as set forth in this Law or in any other Law, if the Ministry, the Authority

or the competent authority, each according to its responsibilities, confirms that the company ceased to
conduct its business or that it conducts such business in contravention of the provisions of this Law and
the Resolutions issued in execution hereof, the Ministry, the Authority or the competent authority, each
according to its responsibilities, shall notify the company that it shall be deregistered within three months
from the date of the notice, unless a good reason not to deregister the company is provided.

2. If the Ministry, the Authority or the competent authority, each according to its responsibilities, receives
upon the expiry of the three months as set forth in Clause 1 of this Article a confirmation that the
company still suspends its business or if the company fails to provide a reasonable justification for such
suspension, the issue shall be referred to the competent court to take the required procedure in connection
with the liquidation of the company.

3. The liability of the Directors, Managers, Shareholders and Partners of the company deregistered in
accordance with the provisions of this Article shall continue as if the company has not been dissolved.

Article 304 Notification of the Competent Authority and the Registrar of the Dissolution
1. The entity authorized to manage the company shall notify the competent authority and the Registrar if any

of the reasons for the dissolution of the company is available.
2. If the partners agree to dissolve the company, the agreement shall include the method of liquidation and

the name of the liquidator.
3. Upon the dissolution or liquidation of the company, no partner or shareholder shall be entitled to a share

of its share capital until the repayment of its debts.

Article 305 Entry of the Dissolution of the Company

The Managers of the company, the Chairman or the Liquidator, as applicable, shall enter the dissolution of the
company in the Commercial Register with the competent authority and publish the dissolution in two daily local
newspapers; at least one of them is issued in Arabic. The dissolution of the company shall not be effective
against third parties until the date of such registration.

Chapter Two Liquidation of the Company and the Division of its Assets
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Article 306 Applicable Provisions in Liquidation

Unless the Memorandum of Association or Articles of Association of the company provides for the method of
liquidation or the partners agree otherwise upon the dissolution of the company, the provisions of this Law shall
apply to the liquidation of the company.

Article 307 Termination of the Authority of the Managers or the Board of Directors

The authority of the managers or the Board of Directors shall terminate by the dissolution of the company.
However, they shall continue to manage the company and they shall be considered as liquidators to third parties
until a liquidator is appointed. The management of the company shall remain in existence during the period of
liquidation, and to such extent, and within the powers as the liquidator may see required for the liquidation
process.

Article 308 Appointment of the Liquidator
1. The liquidation shall be conducted by one or more liquidators appointed by the partners or under a

Resolution by the General Assembly or any other similar body, provided that the liquidator is not an
auditor of the company at the time being or has already audited its accounts during the five years
preceding the appointment.

2. If liquidation is made under a judgment, the competent court shall point out the method of liquidation and
appoint the liquidator. At all events, the task of the liquidator shall not terminate by the death, declaration
of bankruptcy, insolvency or interdiction ordered against the partners, even if the liquidator is appointed
by the partners.

Article 309 Multiple Liquidators

If there is more than one liquidator, their acts shall not be valid without the unanimous consent of the
liquidators, unless the document appointing them provides otherwise. This condition shall not be effective
against third parties until the registration thereof in the Commercial Register.

Article 310 The Resolution Appointing the Liquidator

The liquidator shall enter the Resolution appointing him and the agreement of the partners or the Resolution
issued by the General Assembly concerning the method of liquidation or the order issued for such purpose in the
Commercial Register. The appointment of the liquidator or the method of liquidation shall not be effective
against third parties other than from the date of entry thereof in the Commercial Register. The liquidator shall
charge such fee as determined in the document appointing him, failing which the Competent Court shall
determine such fee.

Article 311 Dismissal of the Liquidator
1. The liquidator shall be dismissed in the same way as he has been appointed. Any decision or judgment to

dismiss a liquidator shall include the appointment of a new liquidator.
2. The dismissal of a liquidator shall be entered in the Commercial Register and such dismissal shall not be

effective against third parties other than from the date of such registration.

Article 312 Inventory of the Assets and Liabilities of the Company

The liquidator shall, immediately upon his appointment, shall prepare an inventory of all the assets and
liabilities of the company. The managers or the Chairman shall provide to the liquidator the books, documents
and assets of the company.

Article 313 Preparation of a List of the Assets and Liabilities of the Company

The liquidator shall issue a detailed list of the assets and liabilities of the company and its balance sheet to be
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signed by the liquidator, together with the managers of the company or its Chairman. The liquidator shall keep a
book to enter the liquidation procedures.

Article 314 Duties of the Liquidator

The liquidator shall do everything required to maintain the assets and rights of the company and collect the
debts of the company from third parties and shall deposit the amounts collected in a bank for the account of the
company under liquidation immediately upon such collection.

However, the liquidator may not demand the partners to pay the balance value of their shares other than as
required for the liquidation process and provided that the partners are treated equally.

Article 315 The Liquidator as a Representative of the Company

The liquidator shall do all acts required for the liquidation and in particular to represent the company before the
courts, to pay the company's debts and to sell the movables and real estates of the company at a public auction
or by any other way, unless the document appointing the liquidator provides for a specific way for the sale.
However, the liquidator may not sell the assets of the company all at once without permission from the partners
or the General Assembly of the company.

Article 316 Notification of the Creditors of the Liquidation

All the debts payable by the company shall become immediately outstanding upon its dissolution. The liquidator
shall notify all the creditors by registered letters with acknowledgment of receipt of the commencement of the
liquidation, inviting the creditors to present their claims. The notice shall be published in two local daily
newspapers; one of them is issued in Arabic. In all events, the notice of liquidation shall include a period
granted to the creditors for at least 45 days from the date of the notice to present their claims.

Article 317 Repayment of the Debts of the Company

If the assets of the company are not sufficient to repay all the debts, the liquidator shall pay part of such debts,
without prejudice to the rights of preferred creditors. Every debt arising from the liquidation procedures shall be
settled from the funds of the company before any other debts.

Article 318 Deposit of the Debts in the Court Treasury

If some creditors fail to provide their claims, their debts shall be deposited in the treasury of the Competent
Court. Sufficient amounts to pay the share of the disputed debts shall also be deposited, unless the holders of
such debts obtain adequate guarantees or it is resolved to adjourn the division of the assets of the company until
the conclusion of the dispute in the said debts.

Article 319 New Works of the Company

The liquidator may not commence new works other than as required to complete previous works. If the
liquidator performs any new works not required for liquidation, the liquidator shall be liable from all his funds
for such works. If there is more than one liquidator, they shall be jointly liable.

Article 320 Term of Liquidation

The liquidator shall complete his task within the period as determined in the document appointing him. If no
such period is determined, any partner may refer the issue to the Competent Court to determine the term of
liquidation.

Such period may not be extended other than under a Resolution by the partners or under a special Resolution by
the General Assembly, as the case may be, upon inspection of the liquidator's report stating the reasons for not
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completing the liquidation in due time. If the term of liquidation is determined by the Competent Court, it may
not be extended without the consent of the court.

Article 321 Submitting Interim Account of the Liquidation Procedures

The liquidator shall provide to all the partners or the General Assembly every three months an interim account
of the liquidation procedures. The liquidator shall state any information and statements as required by the
partners on the status of liquidation. Within one week from the date of the approval by the General Assembly,
the liquidator shall notify the partners to receive their dues within no more than 21 days under an announcement
to be published in two daily local newspapers, one of them is issued in Arabic.

Article 322 Final Account of the Liquidation
1. The liquidator shall provide to the partners or the General Assembly or to the Competent Court a final

account of the liquidation process. Such process shall be completed upon approval of the final account.
2. The liquidator shall enter the completion of the liquidation in the Commercial Register with the competent

authority. The completion of liquidation shall not be effective against third parties other than from the
date of such registration. The registration of the company shall be stricken off from the Commercial
Register kept with the competent authority.

Article 323 Acts of the Liquidator

The company shall comply with the liquidator's acts required for the procedures of liquidation as long as such
acts are within the limits of the liquidator's authorities. The liquidator shall not be liable, whatsoever, due to
taking such procedures.

Article 324 Liability of the Liquidator

The liquidator shall be liable if he mismanages the affairs of the company during the period of liquidation. The
liquidator shall also be liable for the damage incurred by third parties due to his professional faults in the
liquidation process.

Article 325 Division of the Assets of the Company
1. The assets of the company shall be divided among all the partners upon payment of the debts. Upon

division, each partner shall obtain an amount equal to his share in the share capital and the remaining
amount of the company's funds shall be divided among the partners by the share of each of them in the
profit. If a partner fails to appear to collect his share, the liquidator shall deposit such share in the treasury
of the Competent Court.

2. If the net funds of the company are not sufficient to pay the shares of the partners in full, the loss shall be
distributed among them in accordance with the prescribed rate for the distribution of losses.

Article 326 Liability Claim Time Barring
1. In case of the denial and lack of legitimate excuse, claims against the liquidator on the ground of the

liquidation works and claims against the partners, managers or the Directors or the auditors of the
company due to their jobs shall be time barred upon the expiry of three years, unless the Law provides for
a shorter period for time barring.

2. Such period shall be calculated from the date of entering the completion of liquidation in the Commercial
Register in the former event, and from the date of the act creating liability in the latter event.

3. If the act attributed to any of such persons may be a crime, the liability claim shall not be time barred until
the public claim is time barred.

Part Nine Foreign Companies

Article 327 Foreign Companies Governed by the Provisions of this Law
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Without prejudice to the special agreements made between the Federal Government, any local Government or
any entity of either of them and foreign companies, the provisions of this Law, excluding the provisions
concerning incorporation, shall apply to the foreign companies that conduct their activities in the State or their
place of management is based in the State.

Article 328 Performance by a Foreign Company of Its Activity
1. Other than foreign companies licensed to conduct their activities in free zones in the State, foreign

companies may not conduct an activity inside the State or set up an office or branch therein without a
license to this effect by the competent authority with the prior consent of the Ministry. The license issued
shall determine the activity that the company is licensed to conduct.

2. If a foreign company or its office or branch conducts its activity in the State prior to completion of the
above procedures set out in this Law, the persons who conduct such activity shall be personally and
jointly liable for such activity.

Article 329 Agent of Foreign Company

The agent of a foreign company shall be a UAE national. If the agent is a company, it shall be a UAE company
and all its partners shall be UAE nationals. The obligations of the agent to the company and third parties shall
be limited to providing such services as required to the company, without any responsibility or financial
obligations in connection with the business or activity of the branch or office of the foreign company inside the
State or abroad.

Article 330 Registration Procedures of Foreign Companies
1. No foreign company may conduct its activity in the State unless entered in the Foreign Companies

Register with the Ministry in accordance with the provisions of this Law and until the company has
obtained the required approvals and licenses under the applicable Laws in the State.

2. The procedures of registration in the Foreign Companies Register and the controls to prepare the accounts
and balance sheets of the branches of foreign companies in the State shall be determined under a
Resolution by the Minister. The office or branch of a foreign company shall be deemed as its domicile in
respect of its activity in the State. The activity to be conducted shall be governed by the provisions of the
applicable Laws in the State.

3. The Ministry shall issue such Resolutions stating the documents required to be attached to the application
for registration. Such Resolutions may determine such events and conditions that should be observed for
the management and closure of the branch or office of the foreign company.

4. In the event of closure of a branch of a foreign company, the Ministry shall strike off the name of such
branch or office from the Foreign Companies Register kept by the Ministry.

Article 331 Balance Sheet of the Foreign Company

Other than representative offices, foreign companies or their branches shall have an independent balance sheet
and an independent profit and loss account and shall have an auditor registered in the roll of auditors operating
in the State. Such foreign companies or branches shall provide to the competent authority and the Ministry
annually a copy of the balance sheet and the final accounts, together with a report by the auditor and a copy of
the final accounts of its holding company, if any.

Article 332 Representative Offices
1. Foreign companies may establish representative offices whose object is limited to the market and

production capabilities study without performance of any commercial activity.
2. The Executive Resolutions of this Law shall determine the aspects of control exercised by the Ministry

and the competent authority over such offices.

Part Ten Control and Inspection of Companies

Article 333 Control of Companies
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1. Subject to the jurisdictions of the Central Bank, the Ministry, the Authority and the competent authority,
each according to its responsibilities, shall have the right of control of joint stock companies and to
inspect the works, books or any papers or records at the branches and subsidiaries of the companies inside
the State and abroad or in the custody of the auditor or any other company related to the company, the
subject matter of inspection. They may, together with the Inspection Committee, seek the assistance of
one or more experts with the required technical and financial experience in the subject matter of
inspection, to verify that the company is compliant with the provisions of this Law and the resolutions
issued in execution hereof and with the Articles of Association of the company. The inspectors may
demand, at their own discretion, any information or statements from the Board of Directors, the Executive
Officer, the Managers or the Auditors of the company.

2. The Ministry, the Authority or the competent authority, as the case may be, may request to dissolve the
company if incorporated or if it performs its activity in violation of the provisions of this Law. The
Competent Court shall decide on such request as a matter of urgency.

Article 334 Inspection Regulations

The Minister shall issue the regulation for inspection of the private joint stock companies. The Board of
Directors of the Authority shall issue the regulation for inspection of Public Joint Stock Companies. The
regulation shall determine the inspection procedures and the powers and duties of the inspectors.

Article 335 Request for Inspection
1. Subject to the provisions of Articles 333 and 334 of this Law, shareholders holding at least 10% of the

share capital of the company may request the Ministry or, as applicable, the Authority to order to inspect
the company in respect of the serious breaches attributed to the Directors or the auditors upon performing
their duties as provided by this Law or the Articles of Association so long reasons to make the occurrence
of such breaches highly probable.

2. The request for inspection shall include:
a. Such evidence that the applicants have serious grounds to justify taking such procedures.
b. The deposit by the applicant shareholders of their shares and to remain deposited until the

conclusion of the request.
3. The Ministry or, as applicable, the Authority may, upon hearing the statements of the applicants and the

Directors or any other similar body and the auditors at a secret hearing, order to inspect the works, books
or any papers or records with another company associated with the company, the subject matter of
inspection, or in the custody of the auditor, and may appoint for such purpose one or more experts at the
cost of the applicants for inspection.

Article 336 Facilitating the work of the inspectors

Subject to the provisions of Article 333 of this Law, the Chairman, Executive Officer, General Manager,
personnel and Auditors of the company shall provide to those assigned for inspection all the books, minutes of
meeting (Board of Directors, committees and General Assembly), records, documents and papers of the
company as they deem necessary and provide the required statements and information.

Article 337 Inspection Report
1. Subject to the provisions of Articles 334 and 335 of this Law, upon completion of the inspection, the

inspectors shall provide a final report to the Minister in respect of Private Joint Stock Companies or to the
Chairman of the Authority in respect of Public Joint Stock Companies.

2. If the Ministry or, as applicable, the Authority finds that there are breaches constituting a crime against
the Directors or the auditors, it shall invite the General Assembly to convene. In such event, the meeting
shall be chaired by the representative of the Ministry or the Authority, as the case may be, of a degree of
an executive officer or any similar officer, to consider the following:
a. The dismissal of the Directors and filing the liability claim against them; and
b. The dismissal of the auditors and filing the liability claim against them.

3. The Resolution by the General Assembly shall be valid in the event as set out in Clause 2 of this Article if
approved by the present majority upon exclusion of the share of the Director whose dismissal is under
consideration. In the event of the Director that represents a corporate person, the share of such corporate
person shall be excluded.
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Article 338 Publication of the Results of Inspection

If the Ministry or, as applicable, the Authority finds that the breaches attributed by the applicants for inspection
to the Directors or the auditors are not true, the Ministry or the Authority may order to publish the result of
inspection in a daily local newspaper issued in Arabic and require the applicants for inspection to pay its costs,
without prejudice to civil and penal liability as applicable.

Part Eleven Penalties

Chapter One Crimes in which Reconciliation May Occur

Article 339 Organization of Reconciliation
1. A criminal action for the crimes set forth in Chapter One of this Part must be filed by a written request

from the Chairman of the Authority or his representative for the Public Joint Stock Companies related
crimes as well as by the Minister or his representative in the case of other crimes. The reconciliation for
any of the crimes may occur before referring the criminal action to the competent court for paying an
amount of money that shall not be less than the double of the bare minimum of the fine, if any, and not
less than the amount of the fine in the case of daily fines.

2. In case of repeating the crime within a year of reconciliation or committing the crime again after the
issuance of a final judgment, the minimum and maximum amounts of the fines mentioned in this Chapter
shall be doubled.

3. The Minister or the Authority, as the case may be, shall issue the reconciliation controls and procedures.

Article 340 Failure to Comply with the Decision of the Registrar

A fine of AED 1,000 (one thousand) per day shall be imposed on any company that fails to comply with the
decision by the Registrar concerning the change of the name of the company. Such fine shall be calculated upon
the expiry of 30 working days from the date of notifying the decision to the company.

Article 341 Failure to List

A fine of AED 2,000 (two thousand) per day shall be imposed on any Public Joint Stock Company that fails to
be listed in a financial market in the State. Such fine shall be calculated for every day of delay upon the expiry
of the required period for listing in accordance with the provisions of this Law.

Article 342 Rejection of Inspection by Concerned Parties

A fine of at least AED 10,000 (ten thousand), but not more than AED 50,000 (fifty thousand) shall be imposed
on the company that rejects to enable the partner or shareholder to inspect the minutes of meetings of the
General Assembly, company's books or documents or any documents relating to a deal that the company made
with a related party.

Article 343 Failure to Invite the Annual General Assembly to Convene

A fine of at least AED 50,000 (fifty thousand), but not more than AED 100,000 (one hundred thousand) shall be
imposed on the Chairman of a Joint Stock Company if he fails to invite the Annual General Assembly of the
company to convene within the period as determined by this Law or if he publishes the invitation without the
prior consent of the Ministry or, as applicable, the Authority, and on any Director that deliberately prevents the
invitation or convention of the General Assembly.

Article 344 Failure to Invite the General Assembly in Case of Losses

A fine of at least AED 50,000 (fifty thousand), but not more than AED 1,000,000 (one million) shall be
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imposed on the Chairman of a Joint Stock Company or the Chairman of a Limited Liability Company if the
losses of the company reach 50% of its share capital and the Board fails to invite the Annual General Assembly
of the company to convene in accordance with the provisions of this Law.

Article 345 Failure to Invite the General Assembly on Demand by the Ministry or the Authority

A fine of at least AED 100,000 (one hundred thousand), but not more than AED 300,000 (three hundred
thousand) shall be imposed on the Chairman of a Joint Stock Company or his representative if he fails to invite
the General Assembly of the company to convene upon receipt of a request to this effect from the Ministry or,
as applicable, the Authority.

Article 346 Failure to Invite the Directors to Attend the Board Meetings

A fine of at least AED 50,000 (fifty thousand), but not more than AED 100,000 (one hundred thousand) shall be
imposed on the Chairman of a Joint Stock Company or his representative if he fails to invite any Director to
attend the Board meetings.

Article 347 Rejection to Provide Assistance to the Auditors or Inspectors

A fine of at least AED 10,000 (ten thousand), but not more than AED 100,000 (one hundred thousand) shall be
imposed on the Chairman, Director, Executive Officer, General Manager or other employee of a company if he
rejects to provide documents or information to the auditors of the company or to the inspectors from the
Ministry or the Authority to perform their duties, conceals information or explanations or provides misleading
information to such auditors or inspectors.

Article 348 Failure to keep Accounting Records

A fine of at least AED 50,000 (fifty thousand), but not more than AED 500,000 (five hundred thousand) shall be
imposed on the national or foreign company that fails to keep accounting records for the company to explain its
transactions.

Article 349 Failure to keep Accounting Records for the Period Determined in this Law

A fine of at least AED 20,000 (twenty thousand), but not more than AED 100,000 (one hundred thousand) shall
be imposed on the national or foreign company that fails to keep accounting records for the period determined
in this Law.

Article 350 Auditors Not Approved by the Authority
1. A fine of at least AED 20,000 (twenty thousand), but not more than AED 100,000 (one hundred thousand)

shall be imposed on the auditor that audits the accounts of a Joint Stock Company in the State without
being approved by the Authority.

2. A fine of at least AED 50,000 (fifty thousand), but not more than AED 200,000 (two hundred thousand)
shall be imposed on the Chairman of a Joint Stock Company, who assigns an auditor to audit the accounts
of the company without being approved by the Authority.

Article 351 Failure of Compliance by Shari'a Controller and Members of the Internal Shari'a Control
Committee

A fine of at least AED 10,000 (ten thousand), but not more than AED 50,000 (fifty thousand) shall be imposed
on the Shari'a Controller and each member of the Internal Shari'a Control Committee in companies that operate
according to the provisions of the Islamic Shari'a, who fails to comply with the requirements to perform their
work as determined under a Resolution by the Cabinet.

Article 352 Failure to Refund Amounts in Excess of Subscription
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A fine of at least AED 500,000 (five hundred thousand), but not more than AED 10,000,000 (ten million) shall
be imposed on such entity or entities that delay in repayment of the extra amounts paid by the subscribers and
the returns thereon, in respect of which no shares are allocated during the period as determined in this Law.

Article 353 Breach of the Percentage of Contribution by UAE Nationals

A fine of at least AED 20,000 (twenty thousand), but not more than AED 200,000 (two hundred thousand) shall
be imposed on every company that violates the provisions in connection with the percentage of contribution by
the UAE nationals in the share capital of the company or the percentage of UAE Directors in its Board.

Article 354 Disposition of the Shares in Violation of the Provisions of this Law

A fine of at least AED 20,000 (twenty thousand), but not more than AED 200,000 (two hundred thousand) shall
be imposed on any person that may dispose of the shares in breach of the rules as provided by this Law.

Article 355 Failure to Register the Foreign Company with the Registrar or the Competent Authority

A fine of at least AED 100,000 (one hundred thousand), but not more than AED 500,000 (five hundred
thousand) shall be imposed on a foreign company or its branch or office in the State if not registered with the
Registrar or the competent authority.

Article 356 Performance of a Commercial Activity by a Representative Office

A fine of at least AED 100,000 (one hundred thousand), but not more than AED 500,000 (five hundred
thousand) shall be imposed on a representative office of a foreign company in the State if it performs a
commercial activity inside the State.

Article 357 Late Adjustment of the Positions

A fine of AED 2,000 (two thousand) per day of delay shall be imposed on any company that fails to amend its
Memorandum of Association and Articles of Association to be compliant with the provisions of this Law. Such
fine shall be calculated from the day following the expiry date of the applicable period for such purpose.

Article 358 Publication of the Public Subscriptions without the Consent of the Authority

A fine of at least AED 100,000 (one hundred thousand), but not more than AED (ten million) 10,000,000 shall
be imposed on the company, entity or natural or corporate person inside the State or abroad or in the free zones
that fails to obtain the approval of the authority prior to the publication of announcements including an
invitation to the public for subscription to any shares, bonds or other securities, whether the announcement is
made by way of publication in the daily newspapers or the magazines or by any other means of public
advertisement in the State.

Article 359 Receipt of Public Subscriptions without the Consent of the Authority

A fine of at least AED 100,000 (one hundred thousand), but not more than AED 10,000,000 (ten million) shall
be imposed on every entity or company that receives money from subscription to shares, bonds or any other
securities without the consent of the Authority.

Article 360 Violation of the Provisions of This Law and the Resolutions in execution hereof

Whoever violates any provision of this Law for which no penalty is specified herein or violates the Regulations,
Rules or Resolutions issued in execution hereof shall be punished by a fine of at least AED 10,000 (ten
thousand), but not more than AED 100,000 (one hundred thousand).
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Chapter Two Crimes in which Reconciliation May Not Occur

Article 361 Providing False Statements or Statements in Violation of the Law

A person shall be punished by imprisonment for a period between six months and three years and/or a fine
between AED 200,000 (two hundred thousand) and AED 1,000,000 (one million) if he deliberately inserts in
the Memorandum of Association or Articles of Association of the company or in the subscription prospectuses
to shares or bonds or in any other documents of the company any false statements or such statements in
violation of the provisions of this Law, and the same punishment shall apply to any other person that may,
knowingly, signs or distributes such documents.

Article 362 Overvaluation of the Shares In kind

Any person that may, in bad faith, assesses the shares in kind provided by the founders or shareholders in excess
of their actual value shall be punished by imprisonment for a period between six months and three years and/ or
a fine between AED 500,000 (five hundred thousand) and AED 1,000,000 (one million).

Article 363 Distribution of Profits or Interests in Violation of the Law

Any manager or Director that may distribute to the shareholders or others profits or interests in contravention of
the provisions of this Law or the Memorandum of Association or Articles of Association of the company and
any auditor that may approve such distribution while aware of such contravention shall be punished by
imprisonment for a period between six months and three years and/ or a fine between AED 50,000 (fifty
thousand) and AED 500,000 (five hundred thousand).

Article 364 Concealing the True Financial Position of the Company

Any manager, Director, auditor or liquidator that may deliberately provide false statements in the balance sheet
or the profit and loss account or in a financial report or omits material incidents in such documents for the
purpose of concealing the true financial position of the company shall be punished by imprisonment for a period
between six months and three years and/ or a fine between AED 100,000 (one hundred thousand) and AED
500,000 (five hundred thousand).

Article 365 False Incidents in the Inspection Report

The penalty of imprisonment between three months and two years and/ or a fine of at least AED 10,000 (ten
thousand), but not in excess of AED 100,000 (one hundred thousand) shall apply against:
1. Any person appointed by the Ministry, the Authority or the competent authority to inspect the company,

who willfully states in the inspection report false incidents or deliberately omits to state material incidents
that may affect the results of inspection; and

2. The Chairman, a Director, the Executive Officer or the General Manager of the company that willfully
declines to provide documents or information to the inspectors after the Ministry or the Authority imposes
the applicable fine in accordance with the provisions of Article 347 of this Law.

Article 366 Willful Damage to the Company by the Liquidator

Any liquidator that may deliberately cause damage to the company, the shareholders, the partners or the
creditors shall be punished by imprisonment for a period between three months and three years and/ or a fine
between AED 50,000 (fifty thousand) and AED 500,000 (five hundred thousand).

Article 367 Issuing Securities in Violation of this Law

Any person that may issue or offer to trade in shares, subscription receipts, interim certificates or bonds in
violation of the provisions of this Law shall be punished by imprisonment for a period between three months
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and two years and/ or a fine between AED 100,000 (one hundred thousand) and AED 500,000 (five hundred
thousand).

Article 368 Giving a loan, guarantee or security

The penalty of imprisonment for no more than three months and/ or a fine of at least AED 100,000 (one
hundred thousand), but not in excess of AED 500,000 (five hundred thousand) shall apply against:
1. Any Director of the Joint Stock Company that may obtain for himself or for his wife or relatives up to the

second of kin a loan, guarantee or security from the company where he is a Director, in violation of the
provisions of this Law, and shall be required to repay such loan, guarantee or security.

2. The Chairman, Director, Executive Officer or General Manager of a Joint Stock Company that accepts to
provide a loan, guarantee or security to a Director of the company or to his wife or relatives up to the
second of kin, in violation of the provisions of this Law.

Article 369 Disclosure of the Secrets of the Company

The penalty of imprisonment for no more than six months and/ or a fine of at least AED 50,000, but not in
excess of AED 500,000 (five hundred thousand) shall apply against:
1. Any person that may utilize the statements or information obtained from the Constituent Committee at

any stage of incorporation of the company from the legal or financial consultant or the subscription
manager, the subscription coverage sponsor or the parties participating in the incorporation procedures or
their nominees.

2. The Chairman, Director or other employee of the company, who utilizes or discloses a secret of the
company or willfully attempts to cause damage to the activity of the company.

Article 370 Influencing the Prices of Securities

The Chairman, Director or other employee of the company that may participate, directly or indirectly, with any
entity that makes transactions for the purpose of influencing the prices of securities issued by the company shall
be punished by imprisonment for a period of no more than six months and/ or a fine of at least AED 1,000,000
(one million) but not in excess of AED 10,000,000 (ten million).

Article 371 Severer Penalty

The penalties as provided by this Law shall be without prejudice to any severer penalty in any other Law.

Article 372 Criminal Liability

Criminal Liability for the contraventions as provided by this Law and committed by the company, shall be
addressed to the legal representative of the company.

Article 373 Capacity of Judicial Officers

The Officers appointed under a Resolution by the Minister of Justice in agreement with the Minister and in
coordination with the Authority or the competent authority, as the case may be, shall have the capacity of
Judicial Officers to report any acts in contravention of the provisions of this Law and the Regulations and
Resolutions issued in execution thereof, within the scope of jurisdiction of each of them.

Part Twelve Transitional and Final Provisions

Article 374 Adjustment of Positions
1. Existing companies that the provisions of this Law apply to shall adjust their positions in compliance with

the provisions of this Law; within no more than one year from the effective date of this Law. Such term
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may be extended for another similar term under a Resolution by the Cabinet on a proposal made by the
Minister.

2. Without prejudice to the penalties as provided by this Law, if a company fails to comply with the
provision of Clause 1 of this Article, the company shall be deemed as dissolved in accordance with the
provisions of this Law.

Article 375 Controls to Motivate Companies

The Cabinet shall issue the necessary controls to motivate the companies to carry out their social responsibility
and its implementation phases.

Article 376 Revocation of Provisions in Conflict

Any provision contrary or in conflict with the provisions of this Law is hereby revoked. Federal Law No. 8 of
1984 concerning commercial companies, as amended, is also hereby repealed.

Article 377 Issuing Executive Regulations and Resolutions

The Regulations and Resolutions issued in execution of the provisions of Federal Law No. 8 of 1984 concerning
commercial companies shall continue in force to the extent not in conflict with the provisions of this Law, until
such time the Ministry and the Authority, as applicable, issues the Regulations, Rules and Resolutions as
required to implement the provisions of this Law.

Article 378 Publication and Effective Date of this Law

This Law shall be published in the Official Gazette and shall come into force after three months from the date of
such publication.

Signed

Signed

Khalifa Bin Zayed Al Nahyan

President of the United Arab Emirates

Issued by us in the Presidential Palace in Abu Dhabi

On: 5 Jumada Al Thani 1434 Hijri,

Corresponding to: 25 March 2015
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PMP Training by The Training
Company

About the PMP
The Project Management Professional (PMP)® is the most important industry­recognized certification 
for project managers. You can find PMPs leading projects in nearly every country and, unlike other 

certifications that focus on a particular geography or domain, the PMP® is truly global. As a PMP, you 
can work in virtually any industry, with any methodology and in any location.

The PMP also increases your earning potential. PMP certification holders earn 17 percent more than 
their non­certified peers according to the Project Management Salary Survey—Eighth Edition.

Employers benefit as well. When more than one­third of their project managers are PMP­certified, 
organizations complete more of their projects on time, on budget and meeting original goals. (Pulse of 

the Profession® study, PMI, 2015.)

The PMP signifies that you speak and understand the global language of project management and 
connects you to a community of professionals, organizations and experts worldwide. Become a PMP 
and become a project hero.

Who should apply? 

If you’re an experienced project manager responsible for all aspects of project delivery, leading and 
directing cross­functional teams, then the PMP is the right choice for you.

Gain and Maintain Your PMP 

• The certification exam has 200 multiple­choice questions, and you have four hours to complete 
it. 

• To maintain your PMP, you must earn 60 professional development units (PDUs) every three 
years. 



Prerequisites : 
• Secondary degree (high school diploma, associate’s degree or the global equivalent) 
• 7,500 hours leading and directing projects 
• 35 hours of project management education 

or 

• Four­year degree 
• 4,500 hours leading and directing projects 
• 35 hours of project management education 

PMP Exam Guidance
To earn your Project Management Professional (PMP)® credential, you need to meet the experience 

and education requirements, and pass the PMP® examination, a 200­question, multiple­choice test.

Regardless of how advanced your project management experience or education might be, you should 
still prepare vigorously for the exam. 

Successful PMP candidates typically use multiple study aids, including courses, self­study and study 
groups. 

On average, successful PMP candidates will spend 35 hours or more to prepare, so make sure you leave
yourself plenty of preparation time before you take the exam.



Tips to Prepare for the Exam
Review the PMP credential handbook.

Review the Current PMP Exam Content Outline

Familiarize yourself with PMP Sample Questions

Enroll in a formal study course offered by PMI chapters or accredited Registered Education Providers 
(R.E.P.s). You can also review self­study books published by R.E.P.s and other reputable training 
organizations.

Read current titles in project management. A good source of current titles used in PMP examination 
development is PMI eReads & Reference, a PMI member benefit that provides full online access to 
complete, unabridged project management books.
 

Review the latest edition of A Guide to the Project Management Body of Knowledge (PMBOK® 
Guide).

Teaching Format : Distance Learning.
Dates : Ongoing
Contact for details : khawar@atrc.net.pk 
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